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hinweis

Die Vertragsbedingungen des seb Global Property Fund wurden aufgrund der aussetzung der anteilausgabe und -rücknahme und der 
 darauf folgenden abwicklung des Fonds nicht auf das seit 2014 gültige Kapitalanlagerecht umgestellt. Der halbjahresbericht wurde nach 
den Vorgaben des investmentgesetzes (invG) und der investment-rechnungslegungs- und bewertungsverordnung (invrbV) erstellt. aus 
 diesem Grunde werden in diesem halbjahresbericht die begrifflichkeiten des investmentrechts weitergeführt.  
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Fondsvermögen eur 154,1 mio.

Immobilienvermögen gesamt (Verkehrswerte) eur 149,5 mio.

davon direkt gehalten eur 73,4 mio.

davon über immobilien-Gesellschaften gehalten eur 76,1 mio.

Fondsobjekte gesamt 5

davon über immobilien-Gesellschaften gehalten 3

Veränderungen im Berichtszeitraum

Verkäufe / abgänge 1

Vermietungsquote (Bruttomietsoll) 1) 85,4 %

Vermietungsquote (Nettomietsoll) 86,2 %

Endausschüttung am 15.04.2015 eur 48,2 mio.

Endausschüttung je Anteil eur 170,00

Immobiliengesamtrendite 2) für den Zeitraum 01.01.2015 – 30.06.2015 0,8 %

Liquiditätsrendite 3) für den Zeitraum 01.01.2015 – 30.06.2015 0,1 %

Anlageerfolg 4) für den Zeitraum 01.01.2015 – 30.06.2015 0,3 %

Anlageerfolg 4) seit Auflegung – 6,0 %

Anteilwert / Rücknahmepreis eur 542,94

Ausgabepreis eur 559,23

Gesamtkostenquote 5) 0,77 %

Falkenried 88, hamburg, Deutschland

1) Das bruttomietsoll entspricht dem nettomietsoll inkl. nebenkosten. 
2) bezogen auf das durchschnittliche eigenkapitalfinanzierte direkt und indirekt gehaltene immobilienvermögen des Fonds
3) bezogen auf das durchschnittliche liquiditätsvermögen des Fonds
4) berechnet nach bVi-standard für Fonds in auflösung, ohne wiederanlage der ausschüttung in Fondsanteilen seit Kündigung des Verwaltungsmandates. 
5)  Gesamtkostenquote bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermögen innerhalb eines Geschäftsjahres in Prozent. ermittelt zum 31.12.2014.

wKn: seb1a9 isin: De000seb1a96 auflage des Fonds: 19.10.2006

SEB GloBal propErty fund  
auf EInEn BlIck zum 30.06.2015
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SEhr GEEhrtE anlEGErIn, 
SEhr GEEhrtEr anlEGEr,

mit dem Verkauf der gemessen am Verkehrswert größten immobilie 
in hamburg und der dritten ausschüttung an die anleger hat das 
Fondsmanagement die auflösung des seb Global Property Fund 
im  ersten Geschäftshalbjahr 2015 mit erfolg weiter vorangetrieben.

nachdem ende Dezember 2014 eine der größten transaktionen 
auf dem europäischen markt für Gewerbeimmobilien kaufvertraglich 
gesichert war, wechselten die elf büroimmobilien in Deutschland, 
Frankreich, italien, schweden, den niederlanden, belgien sowie 
Großbritannien aus drei seb-Fonds mit einem Gesamtvolumen von 
eur 1,1 mrd. 2015 den besitzer. Dieses Paket beinhaltete auch die 
liegenschaft Valentinskamp 88 – 90 in hamburg aus dem Portfolio 
des seb Global Property Fund. Das objekt ist im april 2015 leicht 
unter dem aktuellen Verkehrswert von eur 49,5 mio. an den neuen 
eigentümer übergegangen.

Darüber hinaus wurden im Frühjahr 2015 die Gelder aus dem im 
letzten Geschäftsjahr veräußerten einzelhandelsportfolio transfe-
riert. Das immobilienpaket umfasste eine beteiligung in höhe von 
85 % an zehn neighbourhood-shopping-centern an der ostküste 
der usa. aus steuerlichen Gründen wurde der Verkaufserlös erst 
dieses Jahr verfügbar.

Diese beiden transaktionen ermöglichten die bislang mit abstand 
höchste ausschüttung. im rahmen der dritten turnusgemäßen 
auszahlung erhielten die anleger am 15. april 2015 eur 170,00 

pro anteil respektive insgesamt eur 48,2 mio. Damit sind in 
rund anderthalb Jahren eur 267,00 pro anteil bzw. insgesamt 
rund eur 75,8 mio. zurückgeführt. Das entspricht ca. 29 % des 
Fondsvermögens zum zeitpunkt der bekanntmachung der auf-
lösung am 05. Dezember 2013.

seit auflegung liegt das ergebnis des seb Global Property Fund 
mit – 6,0 % im negativen bereich. Dagegen wurde im berichts-
zeitraum vom 01. Januar bis 30. Juni 2015 eine positive wertent-
wicklung von 0,3 % erreicht. in diesen zahlen schlagen sich die 
wertänderungen durch die turnusgemäße nachbewertung der 
immobilien sowie die transaktionsnebenkosten und die Kosten für 
die rückführung von Darlehen nieder. Die Fremdfinanzierungs-
quote, die bei bekanntgabe der Fondsauflösung noch 50 % betrug, 
hat sich durch die Veräußerung der objekte per 30. Juni 2015 auf 
30 % reduziert.

Die seb verkauft ihre tochtergesellschaft seb asset management aG 
inklusive deren wesentlicher beteiligung seb investment Gmbh an 
savills investment management. barbara Knoflach verlässt im rah-
men der transaktion das unternehmen. seit mai 2015 ist sie nicht 
mehr in der Geschäftsführung der seb investment Gmbh und im 
Vorstand der seb asset management aG vertreten. Das manage-
ment wird die auflösung des Fonds mit der gleichen expertise, sorg-
falt und Professionalität wie bisher fortführen.

EdItorIal

siegfried a. cofalka,  
choy-soon chua  
und axel Kraus
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InformatIonEn zur auflöSunG dES fondS

Die Kündigung des Verwaltungsmandates hat die auflösung des 
seb Global Property Fund und die regelmäßige auszahlung der 
Veräußerungserlöse in einem geordneten Verfahren eingeleitet. 
zugleich sind hiermit die aussetzung der ausgabe und rück-
nahme von anteilen endgültig. Die Kündigung des Verwaltungs-
mandates wurde im  bundes anzeiger sowie auf der internetseite 
www.sebassetmanagement.de veröffentlicht und eine information 
hierüber den depotführenden stellen für eine Übermittlung an die 
anleger zur Verfügung gestellt.

bis zum wirksamwerden der Kündigung am 05. Dezem ber 2016 
bleibt die seb investment Gmbh als Kapitalanlage gesellschaft für 
die weitere Verwaltung des seb Global  Property Fund und die 
betreuung der anleger und Vertriebs partner verantwortlich. Das 
Fondsmanagement führt bis zum ende der Kündigungsfrist die 
Veräußerungen weiter. Der zeitraum bis zum 05. Dezember 2016 
wird dazu genutzt, nach möglichkeit alle immobilien und beteili-
gungen an immobilien-Gesellschaften zu angemessenen bedin-
gungen zu verkaufen. Dabei verfolgt das Fondsmanagement zwei 
ziele: schnellstmöglich liquidität für die auszahlung an die anleger 
zu schaffen und unter den gegebenen umständen möglichst gute 
Veräußerungsergebnisse zu erwirtschaften, indem marktgegeben-
heiten genutzt werden. Das Fonds management strebt an, die immo-
bilienverkäufe bis zum ablauf der Kündigungsfrist abzuschließen.

Die auszahlung der Verkaufserlöse an die anleger des seb Global 
Property Fund erfolgt halbjährlich. Die höhe der auszahlung wird 
in abhängigkeit von der Veräußerung der immobilien unter abzug 
der mittel, die zur sicherstellung einer ordnungsgemäß  laufenden 
bewirtschaftung benötigt werden, und anderer Kosten und Verbind-
lichkeiten im rahmen der auflösung ermittelt. 

nach erklärung der Kündigung bis zu deren wirksam werden berich-
tet die seb investment Gmbh in gewohnter weise zu den stich-
tagen der halbjahres- und Jahres berichte. zum 05. Dezember 2016 
wird ein separater auflösungsbericht erstellt.

mit wirksamwerden der Kündigung geht das sondervermögen, 
d. h. die dann noch verbleibenden Vermögensgegenstände des 
seb Global Property Fund, auf die Depotbank (seb aG) über. sind 
zu diesem zeitpunkt noch nicht alle immobilien oder beteiligungen 
an immobilien-Gesellschaften veräußert, wird die Depotbank die 
auflösung und auszahlung des seb Global Property Fund fortset-
zen. sind zum ende der Kündigungsfrist dagegen bereits alle immo-
bilien und beteiligungen an immobilien-Gesellschaften verkauft, 
wird die Depotbank den Fonds nach begleichung der übrigen Ver-
bindlichkeiten endgültig auflösen und den verbleibenden erlös an 
die anleger auszahlen.

Falkenried 88, hamburg, Deutschland
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rISIkomanaGEmEnt

Das risikomanagement wird als ein kontinuierlicher, alle unter-
nehmensbereiche integrierender Prozess verstanden. Durch diesen 
Prozess werden alle aktivitäten zum systematischen umgang mit 
risiken zusammengefasst. ein wesentliches ziel ist hierbei, poten-
zielle risiken frühzeitig zu erkennen und zu begrenzen. Das früh-
zeitige erkennen von risiken schafft handlungsspielräume, die zur 
langfristigen sicherung von bestehenden und zum aufbau von 
neuen erfolgspotenzialen beitragen können. Die seb investment 
Gmbh richtete hierzu einen risikomanagementprozess ein, der 
aus den Komponenten risikostrategie, identifikation, analyse und 
bewertung, steuerung und Überwachung sowie Kommunikation 
und Dokumentation der risiken besteht. Die risiken sind bis zum 
ablauf des Verwaltungsmandates – unter beachtung insbesondere 
gesetzlicher und vertraglicher Vorgaben – in den risikomanage-
mentprozess eingebunden.

in anlehnung an gesetzliche regelungen werden folgende wesent-
liche risikoarten unterschieden:

aDressenausFallrisiKen

Durch den ausfall eines ausstellers von wertpapieren, von mietern 
oder Kontrahenten können Verluste für das sondervermögen 
 entstehen. Das ausstellerrisiko beschreibt die auswirkung der 
besonderen entwicklungen des jeweiligen ausstellers, die neben 
den allgemeinen tendenzen der Kapitalmärkte auf den Kurs eines 
wertpapiers einwirken. Dem ausfall von mietern begegnet man 
durch aktives management des Portfolios und regelmäßiges monito-
ring. weitere maßnahmen sind die bonitätsprüfung und die weit-
gehende Vermeidung von Klumpenrisiken im Vermietungsbereich.

auch bei sorgfältiger auswahl von wertpapieren und mietern kann 
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch ausfall von aus-
stellern bzw. mietern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet 
das risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrags, mit der eigenen 
Forderung teilweise oder vollständig auszufallen. Dies gilt für alle 
Verträge, die für rechnung eines sondervermögens geschlossen 
werden, insbesondere aber im zusammenhang mit dem abschluss 
von derivativen Geschäften, die z. b. zur absicherung von währungs-
risiken eingesetzt werden. 

zinsänDerunGsrisiKen

Die liquiditätsanlagen unterliegen einem zinsänderungsrisiko und 
beeinflussen die wertentwicklung des sondervermögens. ändert 
sich das marktzinsniveau – ausgehend vom niveau zum zeitpunkt 
der anlage –, so wirkt sich dies auf die Kursentwicklung bzw. Verzin-
sung der anlage aus und führt zu schwankungen. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach laufzeit der anlage unterschiedlich 
aus. Festverzinsliche wertpapiere mit kürzeren laufzeiten haben 
geringere Kursrisiken als festverzinsliche wertpapiere mit längeren 
laufzeiten. Festverzinsliche wertpapiere mit kürzeren laufzeiten 
haben demgegenüber i. d. r. geringere renditen als festverzinsliche 

wertpapiere mit längeren laufzeiten. Die liquidität wurde im 
berichtsjahr in laufenden bankguthaben unterhalten.

Kredite unterliegen ebenfalls einem zinsänderungsrisiko. um 
negative leverage-effekte so weit wie möglich zu minimieren, 
 werden zinsbindung und endfälligkeit der Darlehen auf die geplante 
haltedauer der immobilien, die entwicklung des Vermietungsstan-
des und die zinsprognose abgestimmt. bei vorzeitiger auflösung 
laufender Kredite besteht das risiko der zahlung von Vorfällig-
keitsentschädigungen.

zur reduzierung von wechselkurs- und zinsänderungsrisiken kann 
die Fondsgesellschaft derivative Finanzinstrumente einsetzen. 
Derivate werden im rahmen einer risikoreduzierung ausschließlich 
zur absicherung verwendet. 

währunGsrisiKen

sofern Vermögenswerte eines sondervermögens in anderen wäh-
rungen als der jeweiligen Fondswährung angelegt sind, erhält 
das sondervermögen die erträge, rückzahlungen und erlöse aus 
solchen anlagen in der jeweiligen währung. Fällt der wert dieser 
währung gegenüber der Fondswährung, so reduziert sich der wert 
des sondervermögens. Grundsätzlich wird durch weitgehende 
absicherung der währungs positionen versucht, eine risikoarme 
währungsstrategie zu verfolgen. so erfolgt – neben einer Fremd-
kapitalaufnahme in der entsprechenden Fremdwährung – die 
absicherung der währungsposition durch den abschluss von 
Devisen termingeschäften.

immobilienrisiKen

Das immobilieneigentum stellt die basis für das wirtschaftliche ergeb-
nis offener immobilienfonds dar. Diese immobi lieninvestitionen 
unterliegen risiken, die auswirkungen auf den anteilwert des Fonds 
haben können. Daher können sowohl die bewertung der immobilie 
als auch die immobilien erträge aus vielerlei Gründen schwanken: 

•	 Politische, (steuer-)rechtliche und wirtschaftliche risiken sowie 
die transparenz und der entwicklungsgrad des jeweiligen 
immobilienmarkts sind bei den investitionsentscheidungen zu 
beachten.

•	 bei investitionen außerhalb des euroraums ist zudem die 
 Volatilität der landeswährung in die investitionsentscheidung 
 einzubeziehen. Die Kursschwankungen und die Kosten der 
währungsabsicherung beeinflussen die immobilienrendite.

•	 eine Veränderung der standortqualität kann direkte auswir-
kungen auf die Vermietbarkeit und die aktuelle Vermietungs-
situation haben. steigt die attraktivität des standorts, können 
mietverträge auf höherem mietniveau abgeschlossen werden, 
sinkt sie jedoch, kann es im schlimmsten Fall sogar zu dauer-
haften leerständen kommen.
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•	 Gebäudequalität und -zustand haben ebenfalls direkte auswir-
kungen auf die ertragskraft der immobilie. Der Gebäudezustand 
kann instandhaltungsaufwendungen erforderlich machen, 
 welche die geplanten instandhaltungskosten überschreiten. 
zusätzlich erforderliche inves titionskosten können die rendite 
kurzfristig belasten, aber auch für eine langfristig positive 
 entwicklung notwendig sein. 

•	 risiken aus Feuer- und sturmschäden sowie elementarschäden 
(z. b. hochwasser und erdbeben) werden international durch 
Versicherungen abgesichert, soweit möglich sowie wirtschaft-
lich vertretbar und sachlich geboten. 

•	 leerstand und mietvertragsausläufe können ein ertrags potenzial, 
aber auch ein risiko sein. so können objekte mit leerstand 
gezielt antizyklisch eingekauft werden, um später wertsteige-
rungen zu realisieren. entscheidend sind hierbei eine regelmä-
ßige beobachtung der märkte, in die investiert wurde, und ein 
daraus abgeleitetes handeln, um frühzeitig auf marktbewe-
gungen zu reagieren. Gleichzeitig führt leerstand einerseits zu 
ertragsausfällen und andererseits zu erhöhten Kosten, um die 
Vermietungsattraktivität des objekts zu steigern.

•	 Die bonität der mieter ist ebenfalls eine wesentliche risikokom-
ponente. Geringe bonität kann zu hohen außenständen und 
insolvenzen können zum vollständigen ausfall der erträge führen. 
Die reduzierung der abhängigkeit von einzelnen mietern oder 
branchen wird im rahmen der Portfoliosteuerung angestrebt. 

•	 bei beteiligungen an immobilien-Gesellschaften, d. h. einem 
indirekten immobilienerwerb, können sich insbesondere im 
ausland risiken aus änderungen im Gesellschafts- und steuer-
recht ergeben.

immobilienspezifische marktpreisrisiken wie Vermietungsquote, 
mietausläufe und Performance des immobilienportfolios werden 
regelmäßig überwacht. Die Überwachung der Performance, ihrer 
wesentlichen Komponenten sowie das controlling der Performance-
Komponenten (z. b. immobilien rendite, rendite der liquiditätsanla-
gen, sonstige erträge und Gebühren) erfolgen durch entsprechende 
abteilungen. Für relevante Kennzahlen wurde ein entsprechen des 
reporting eingerichtet.

oPerationale risiKen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die ordnungsgemäße Ver-
waltung des sondervermögens sicherzustellen. Daher hat sie 
 entsprechende Vorkehrungen getroffen und für jedes identifizierte 
operationale risiko entsprechende risikominimierungsmaßnahmen 
installiert. innerhalb des sondervermögens bestehen die opera-
tionalen risiken z. b. in Form von rechts- und steuerrisiken. 

liquiDitätsrisiKen

immobilien können – anders als z. b. börsengehandelte wertpa-
piere – nicht jederzeit kurzfristig veräußert werden. Daher hält der 
Fonds – neben der gesetzlich geforderten liquidität – abhängig 
von zahlungsströmen innerhalb des sondervermögens weitere 
liquidität vor. 

auf risiken, die im berichtszeitraum bestanden, wird in den einzel-
nen Kapiteln eingegangen.

Kroonpark 6, arnheim, niederlande



8 | SEB GloBal propErty fund

ImmoBIlIEnmärktE Im ÜBErBlIck

wirtschaFtliches umFelD

Die weltwirtschaft befindet sich auf einem moderaten wachstums-
pfad, der weiterhin uneinheitlich verläuft. so erlitten die usa zu 
Jahresbeginn einen konjunkturellen schwächeanfall und chinas 
wirtschaft kühlte sich sukzessive ab. Dagegen erholten sich Japan 
und europa, wo der aufwärtstrend an breite gewann. Die inflation 
war ölpreisbedingt rückläufig und rutschte in europa zum Jahres-
wechsel 2014 / 15 in den negativen bereich. Die teuerungsrate hat 
jedoch angesichts der wieder leicht gestiegenen ölpreise ihren 
vorläufigen tiefpunkt erreicht. zur Vermeidung von Deflations-
risiken hat die ezb im Frühjahr ein umfangreiches wertpapierkauf-
programm eingeleitet.

wir erwarten, dass sich das globale wirtschaftswachstum 2015 / 16 
leicht beschleunigen wird. impulse werden hauptsächlich von den 
industrieländern ausgehen, die am meisten vom zurückliegenden 
ölpreisrückgang profitieren. in den emerging markets, die weiter-
hin stärker zum globalen Plus beitragen als die industrieländer, 
wird das wachstum stabil bleiben. stimulierend wirken neben der 
expansiven Geldpolitik – weitere lockerungen sind in Japan und 
china nicht auszuschließen – auch die niedrigen Kapitalmarktzinsen 
und schwächeren währungen vor allem in der eurozone und Japan. 
risiken für den aufschwung bergen die geopolitischen Konflikte 
sowie die unsicherheit um Griechenland mit der möglichkeit eines 
austritts aus dem euroraum. ungewissheit geht auch von einem 
eventuellen eu-referendum in Großbritannien aus.

inVestmentmärKte 

Die bereitschaft, in immobilien zu investieren, bleibt ungebrochen. 
bis zum Frühjahr 2015 hat das jährliche kumulierte transaktions-
volumen in europa den höchsten stand seit anfang 2008 erreicht. 
Die stärksten absoluten zuflüsse verbuchen weiterhin die drei gro-
ßen Kernländer Großbritannien, Deutschland und Frankreich, den 
größten prozentualen zuwachs südeuropa und irland. rückläufige 
Volumina finden sich in osteuropa und der schweiz. core assets 
stehen unverändert im Fokus der anleger, sodass die ankaufsren-
diten für spitzenobjekte an den meisten märkten weiter nachgaben. 
Der renditerückgang gewann aber zunehmend an raum in Peri-
pherie- und regionalmärkten bzw. sekundären lagen. stimulierend 
wirkt insbesondere, dass sich die Finanzierungsbedingungen mit 
einem neuerlichen zinstief weiter verbessert haben. banken zeigen 
sich finanzierungsbereit, auch wenn sie sich dies außerhalb der 
Kernmärkte mit höheren margen entgelten lassen. Die Fortsetzung 
des moderaten Konjunkturaufschwungs, der anhaltende anlage-
druck institutioneller investoren im gegenwärtigen niedrigzinsum-
feld und die Volatilität der Finanzmärkte halten investitionen in 
immobilien attraktiv. wir rechnen daher mit einem erneuten 
anstieg des transaktionsvolumens in den nächsten quartalen. Die 
ankaufsrenditen besitzen selektiv noch abwärtspotenzial, auch 
wenn teilweise die tiefststände von 2007 schon erreicht sind. Der 
effekt höherer Kapitalmarktzinsen auf die ankaufsrenditen dürfte 
zunächst gering sein. so ist 2015 / 16 nur in wenigen ländern ein 

dauerhaft höheres zinsniveau zu erwarten. zudem dürfte es nur 
moderat ausfallen. in der regel wirkt sich eine solche anpassung 
mit zeitlicher Verzögerung auf die ankaufsrenditen aus.

DeutschlanD

Das wirtschaftswachstum in Deutschland hat sich beschleunigt 
und dürfte 2015 / 16 jeweils bei etwa 1,75 % liegen. Diesem trend 
folgend erholte sich auch die Vermietungstätigkeit in den meisten 
der führenden büromärkte und die leerstände waren weiter rück-
läufig. Der anstieg der spitzenmieten setzte sich angeführt von 
hamburg, münchen und stuttgart fort, verlor jedoch insgesamt an 
schwung. Da die leerstände weiter sinken sollten, dürften die büro-
mieten nach wie vor moderat zulegen. Die aktivitäten am deutschen 
investmentmarkt blieben auch über den Jahreswechsel 2014 / 15 
äußerst robust. ausländische investoren haben an bedeutung 
gewonnen. Das interesse der anleger konzentrierte sich in den 
letzten zwölf monaten auf büro- und wohnimmobilien. Überdurch-
schnittliche zuwächse verbuchten zuletzt aber industrieliegen-
schaften und hotels. begleitet wurde der positive trend von einem 
weiteren rückgang der spitzenrenditen. aufgrund der anziehungs-
kraft, die die gute fundamentale Verfassung der deutschen märkte 
ausstrahlt, existiert spielraum für weiter nachgebende renditen.

Großbritannien

in Großbritannien hält der aufschwung an, auch wenn 2015 / 16 
das hohe wachstum des vergangenen Jahres nicht mehr erreicht 
wird. Die nachfrage nach büroflächen hat spürbar angezogen.  
Dies spiegelt sich auch in gestiegenen spitzenmieten wider. in den 
regional märkten wird das mietniveau noch durch höhere leerstände 
gebremst, in spitzenlagen zeigen sich jedoch erste Verknappungs-
tendenzen. Die günstige entwicklung dürfte sich daher fortsetzen, 
wobei in london mit einem überdurchschnittlichen wachstum der 
büromieten zu rechnen ist. Der britische immobilien markt bleibt im 
Fokus der anleger. Das kumulierte investment volumen erzielte bis 
zum Frühjahr den stand von vor der Finanzkrise 2007. seit mitte 
letzten Jahres rückten hierbei vermehrt dezentrale lagen und regional-
märkte in den Vordergrund. Die spitzenrenditen gingen sowohl in 
london als auch an den regionalen standorten weiter zurück und san-
ken teilweise wieder auf die niveaus von ende 2007. wegen der 
anziehungskraft als core-markt sowie der positiven marktperspek-
tiven dürften die spitzenrenditen auch 2015 unter Druck bleiben.

FranKreich

Die Konjunktur in Frankreich gewinnt nur langsam an Fahrt, sodass 
das wirtschaftswachstum erst 2016 an den langfristigen Durch-
schnitt anknüpfen wird. Die büromärkte in Frankreich waren im 
Vorjahr stark durch einige großvolumige Vorvermietungen geprägt. 
Die spitzenmieten erwiesen sich daher in Paris als schwankungs-
anfällig, sind aber tendenziell leicht gestiegen. Dagegen war in den 
regionalmärkten nur wenig bewegung zu erkennen. aufgrund der 
wachstumsprognosen dürften sich die mieten im europäischen 
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Vergleich mit Verzögerung erholen. in lyon drückt ein hoher Flächen-
zugang 2015 vorübergehend auf das mietniveau. trotz der gedämpf-
ten Perspektiven lag das investmentvolumen in Frankreich in den 
letzten zwölf monaten dank einiger großer transaktionen deutlich 
über dem Vorjahresniveau. zugleich waren die spitzenrenditen 
im Jahresvergleich weiter rückläufig. Dieser trend sollte in mode-
rater Form andauern.

nieDerlanDe

Die niederlande befinden sich seit anfang 2014 auf einem beschei-
denen, aber kontinuierlichen wachstumspfad, der sich auch 2015 / 16 
fortsetzen sollte. an den büromärkten bleibt die situation unein-
heitlich. in ausgewählten lagen einiger städte sind erste positivere 
trends spürbar, während viele regionale bzw. dezentrale standorte 
weiter auf einen richtungswechsel warten. im zuge der moderaten 
konjunkturellen erholung werden sich die erfreulichen tendenzen 
aber weiter verfestigen. ungeachtet dessen hat sich das transaktions-
volumen in den niederlanden, getrieben von ausländischen inves-
toren, deutlich erhöht. Daher gaben die renditen für erstklassige 
objekte in zentralen lagen von amsterdam leicht nach.

sÜDeuroPa

Die wirtschaft in südeuropa ist angeführt von spanien auf erho-
lungskurs. auch italien hat das rezessionstal vorerst überwunden, 
hält aber nicht schritt. Die Konjunktur wird nach diesem muster 
2015 / 16 weiter wachsen. analog hierzu entwickeln sich die büro-
mieten. so dürfte sich der moderate aufschwung der spitzenmieten 
in den spanischen metropolen fortsetzen, während sich ein positiver 
trend in italien erst 2016 zeigen dürfte. im Vorgriff auf die wirt-
schaft zogen die investmentmärkte in südeuropa seit 2013 merk-
lich an. nachdem zunächst spanien in der Gunst der anleger vorne 
stand, ist seit Jahresbeginn italien an die top-Position gerückt. in 
zentralen lagen etablierter büromärkte liegen die spitzenrenditen 
bereits deutlich unter dem letzten hoch, wobei italien im zyklus 
etwas hinterherhinkt.

norDeuroPa

wie im vergangenen Jahr bleibt die wirtschaft in nordeuropa auch 
2015 nicht einheitlich. schweden führt den Konjunkturzug an, wäh-
rend sich norwegen ölpreisbedingt abkühlen wird. in Finnland sind 
2015 aus strukturellen Gründen nur leichte auftriebskräfte erkenn-
bar. auch der trend an den Vermietungsmärkten ist verschieden. 
während an den schwedischen büromärkten die spitzenmieten 
leicht gestiegen sind, sanken sie in Finnland nochmals. nach einer 
zeitweiligen unterbrechung hat das transaktionsvolumen in nord-
europa seit anfang 2014 wieder angezogen. zwar dominiert weiter-
hin schweden als anlageschwerpunkt, zuletzt holten aber die ande-
ren länder der region auf. Dieser positive trend übte auch Druck 
auf die ankaufsrenditen, speziell im bürosektor, aus. in nordeuropa 
besteht daher spielraum für einen weiteren renditerückgang.

zentralosteuroPa

trotz der unsicherheit durch den ukraine-Konflikt fiel das wachs-
tum in zentralosteuropa zuletzt erfreulich aus. Dies spiegelt sich 
jedoch noch nicht an den Vermietungsmärkten wider. so waren die 

büromieten in Polen und der tschechischen republik noch rück-
läufig. Die Vermietungsmärkte sollten sich jedoch stabilisieren, 
lediglich in Polen, insbesondere in warschau, dürfte der angebots-
überschuss weiterhin nachteilig wirken. am transaktionsmarkt in 
zentralosteuropa stagnierten die kumulierten Volumina bis zum 
Frühjahr. Dabei standen zuwächse in ungarn und der tschechi-
schen republik einem rückgang in Polen gegenüber. Die ankaufs-
renditen zeigten wenig bewegung und gaben nur in Prag leicht nach. 
außer in Polen sollten sie nun zurückgehen.

usa

wegen eines unerwarteten Konjunktureinbruchs zu Jahresbeginn 
wird das wachstum in den usa 2015 geringer ausfallen als 
ursprünglich erwartet. Die wirtschaftliche entwicklung sollte aber 
genauso wie der arbeitsmarkt weiterhin solide anziehen. Vor die-
sem hintergrund werden sich auch die büromärkte weiter erholen. 
trotz zunehmender bautätigkeit dürfte der leerstand nochmals 
sinken und die büromieten sollten unverändert moderat steigen. 
Die gute entwicklung im einzelhandel bleibt im tempo hinter den 
büromärkten zurück, wofür vor allem strukturelle Gründe anzu-
führen sind (e-commerce). Der positive trend sollte anhalten. 
Der niedrigere ölpreis trifft zwar regional einige märkte (u. a. 
houston) besonders, dürfte aber gesamtwirtschaftlich per saldo 
positiv wirken. am investmentmarkt in den usa steigt das trans-
aktions volumen tendenziell weiter an. angeführt von den sektoren 
wohnen und hotel verbuchten zuletzt alle nutzungsarten ein Plus. 
Daher waren an den meisten märkten die cap rates erneut rück-
läufig und erreichten teilweise die niveaus von 2007. Diese ent-
wicklung sollte sich fortsetzen, auch wenn das abwärtspotenzial 
in den bisher besonders gesuchten märkten begrenzt sein dürfte.

asien-PaziFiK

aufgrund der abkühlung in Japan und china beruhigte sich 2014 das 
wachstum in asien-Pazifik. im laufenden Jahr dürfte sich die region 
aber stabil entwickeln und damit unverändert das weltweit höchste 
tempo aufweisen. Die lage an den büromärkten hat sich überwie-
gend verbessert. so verzeichneten die meisten märkte einen anstieg 
der mieten. ausnahme waren einige von einem Überangebot gekenn-
zeichnete sekundärmärkte in china. mit der Fortsetzung des auf-
schwungs wird sich die lage an den Vermietungsmärkten in asien-
Pazifik weiter aufhellen. angeführt von australien und Japan dürften 
die büromieten steigen. in china ist ein uneinheitlicher trend zu 
erwarten und in singapur und hongkong werden die büromieten 
durch das immer größere Flächenangebot unter Druck bleiben. am 
investmentmarkt in asien-Pazifik ist das transaktionsvolumen seit 
dem höhepunkt ende 2013 rückläufig. maßgeblich war vor allem 
ein stark nachgebendes angebot an Grundstücken und entwick-
lungen, angeführt von china. allerdings sank die umsatzaktivität 
bei bestandsimmobilien mit wenigen ausnahmen ebenfalls. relativ 
robust zeigten sich australien und Japan. länder wie indien, neusee-
land, thailand oder indonesien verzeichneten dagegen die stärksten 
steigerungsraten. Die weiterhin gute Verfassung der investment-
märkte in asien-Pazifik spiegelt sich in der anhaltenden rendite-
kompression wider, die auf Kurs bleiben sollte. ausnahmen sind 
singapur, hongkong und einige regionalmärkte in china. hier sind 
die ankaufsrenditen teilweise bereits leicht gestiegen und werden 
in den nächsten monaten wohl weiter in die höhe gehen. 
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Rendite 
in %

Rendite 
in % p. a.

lfd. Jahr 0,3

1 Jahr – 6,2 – 6,2

3 Jahre – 14,3 – 5,0

5 Jahre – 20,1 – 4,4

seit auflage – 6,0 – 0,7

Stichtag 
31.12.2012 

TEUR

Stichtag 
31.12.2013 

TEUR

Stichtag 
31.12.2014 

TEUR

Stichtag 
30.06.2015 

TEUR

immobilien 197.060 184.500 122.900 73.400

beteiligungen an immobilien-Gesellschaften 123.766 119.426 51.323 51.097

liquiditätsanlagen 17.780 26.781 50.460 22.791

sonstige Vermögensgegenstände 18.907 19.574 35.565 37.881

. /. Verbindlichkeiten und rückstellungen – 84.233 – 90.030 – 58.475 – 31.106

Fondsvermögen 273.280 260.251 201.773 154.064

anteilumlauf (stück) 283.755 283.755 283.755 283.755

anteilwert (eur) 963,08 917,16 711,08 542,94

Zwischenausschüttung je Anteil (EUR) – – 82,00 –

tag der zwischenausschüttung – – 01,10,2014 –

Endausschüttung je Anteil (EUR) 1) 20,00 15,00 170,00 –

tag der endausschüttung 02.04.2013 01.04.2014 15.04.2015 –

anteilwert am 30.06.2015 eur 542,94

zuzüglich ausschüttung vom 15.04.2015 eur 170,00

abzüglich anteilwert vom 01.01.2015 eur – 711,08

Anlageerfolg EUR 1,86

ErGEBnISSE dES fondS Im dEtaIl

entwicKlunG Des seb Global ProPerty FunD

hinweis:  berechnet nach bVi-standard für Fonds in auflösung, ohne wiederanlage 
der ausschüttung in Fondsanteilen seit Kündigung des Verwaltungsman-
dates. historische Performancedaten erlauben keine Prognose für die zukunft.

1) zahlbar nach ablauf des Geschäftsjahres

struKtur Des FonDsVermöGens

Das Fondsvermögen des seb Global Property Fund reduzierte sich 
im berichtszeitraum vom 01. Januar bis 30. Juni 2015 um eur 
47,7 mio. im wesentlichen wegen der ausschüttung am 15. april 2015 
und beträgt zum stichtag eur 154,1 mio. Die anzahl der umlau-
fenden anteile blieb unverändert bei 283.755 stück. 

liquiDität 

Die bruttoliquidität des seb Global Property Fund von rund 23 mio.
lag zum berichtsstichtag bei 14,8 %. Diese wurde als täglich ver-
fügbares bankguthaben gehalten. in den vergangenen sechs mona-
ten betrug die liquiditätsquote einschließlich der liquidität der 
beteiligungsgesellschaften durchschnittlich 28,9 % des Fonds-
vermögens.

anlaGeerFolG

Der Fonds hat im berichtszeitraum von sechs monaten eine wert-
entwicklung von 0,3 % bzw. eur 1,86 pro anteil erzielt. seit seiner 
auflegung am 19. oktober 2006 erwirtschaftete er eine kumulierte 
wertentwicklung von – 6,0 %.

weitere informationen zu den liquiditätsanlagen, Krediten und 
rückstellungen für latente steuern auf Ver äußerungs gewinne 
(risikovorsorge) finden sie bei den „erläuterungen zur Vermögens-
aufstellung“ ab seite 21.

wertentwicKlunG nach bVi-methoDe
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Zinsbindungsdauer 
 

EUR-Kredite 
Kreditvolumen 

in EUR

Summe Kredite 
Kreditvolumen 

in EUR

unter 1 Jahr 44.814.000 44.814.000

1 – 2 Jahre – –

2 – 5 Jahre – –

5 – 10 Jahre – –

über 10 Jahre – –

Summe 44.814.000 44.814.000

Währung Kreditvolumen 
(direkt)  
in EUR

in % des  
Immobilien- 
vermögens

Zins- 
bindungs- 

dauer

 Kreditvolumen 
(Beteiligungen) 

in EUR

 
1)

in % des  
Immobilien- 
vermögens

Zins- 
bindungs- 

dauer

Kreditvolumen 
(gesamt) 

in EUR

in % des  
Immobilien- 
vermögens

eur-Kredite  
(objekte im inland) – – – – – – – –

eur-Kredite  
(objekte im ausland) 10.000.000 6,7 0,0 Jahre 2) 34.814.000 23,3 0,0 Jahre 2) 44.814.000 30,0

Summe 10.000.000 6,7 0,0 Jahre 34.814.000 23,3 0,0 Jahre 44.814.000 30,0

Währung 
 

offene Währungsposition 
zum Berichtsstichtag 

in % des Fondsvolumens 
(inkl. Kredite) 

pro Währungsraum

in % des Fondsvolumens 
pro Währungsraum 

Pln (Polen) Pln 176.503 eur 42.114 2,9 2,9

usD (usa) usD – 31.569 eur – 28.247 – 0,2 – 0,2

Summe EUR 13.867 0,1 0,13)

Übersicht KreDite, stanD 30.06.2015

auFteilunG Des KreDitVolumens Pro währunG nach zinsbinDunG, stanD 30.06.2015

Übersicht währunGsKursrisiKen, stanD 30.06.2015

1)  gemäß beteiligungsquote
2) Die zinsbindung endet im Juli 2015.
3)  Die absicherung des in Fremdwährung gehaltenen Fondsvermögens betrug zum stichtag 30.06.2015 99,9 % des Fondsvermögens.

wisselwerking 58, Diemen, niederlande



12 | SEB GloBal propErty fund

Sonstige  
Länder 

(D, E, PL) 1)

Direkt- 
investments 

gesamt

Beteiligungen 
(HU, NL, PL, 

USA) 1)

Gesamt 
 

I. Immobilien

bruttoertrag 2) 4,2 4,2 3,7 3,9

bewirtschaftungsaufwand 2) – 1,9 – 1,9 – 0,8 – 1,3

nettoertrag 2) 2,3 2,3 2,9 2,6

wertänderungen 2) – 0,6 – 0,6 – 2,8 – 1,7

ausländische ertragsteuern 2) – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1

ausländische latente steuern 2) – 0,1 – 0,1 0,0 0,0

ergebnis vor Darlehensaufwand 2) 1,5 1,5 0,0 0,8

ergebnis nach Darlehensaufwand 3) 1,6 1,6 – 0,4 0,8

währungsänderungen 3) 4) 0,0 0,0 0,1 0,0

Gesamtergebnis in Fondswährung 3) 5) 1,6 1,6 – 0,3 0,8

II. Liquidität 6) 7) 0,1

III. Ergebnis gesamter Fonds vor Fondskosten 8) 0,6

Ergebnis gesamter Fonds nach Fondskosten (BVI-Methode) 0,3

erGebnisKomPonenten Der FonDsrenDite in % Vom 01.01.2015 bis 30.06.2015

1)  an der berechnung nehmen auch die länder teil, die nach dem abgang der 
immobilien nach wie vor einen beitrag zum Gesamtergebnis leisten.

2)  in bezug auf das durchschnittliche immobilienvermögen des Fonds im berichts-
zeitraum 

3)  in bezug auf das durchschnittliche eigenkapitalfinanzierte immobilienvermögen 
des Fonds im berichtszeitraum

4)  unter währungsänderungen werden sowohl die währungskursveränderungen als 
auch die Kosten der Kurssicherung für den berichtszeitraum dargestellt.

5)  Das Gesamtergebnis in Fondswährung wurde mit einem im Periodendurchschnitt 
eigenkapitalfinanzierten immobilienanteil von 71,14 % erwirtschaftet.

6)  bezogen auf das durchschnittliche liquiditätsvermögen des Fonds im berichts-
zeitraum

7)  Der im Periodendurchschnitt investierte liquiditätsanteil betrug hierbei 28,86 % 
des Fondsvermögens.

8)  in bezug auf das durchschnittliche Fondsvermögen im berichtszeitraum

insgesamt senkten die negativen wertänderungen das ergebnis 
vor Darlehensaufwand auf 0,8 %. Die zins kosten hatten nur einen 
unwesentlichen einfluss, sodass das ergebnis nach Darlehensauf-
wand ebenfalls mit 0,8 % ausgewiesen werden kann.

währungsänderungen haben das Fondsergebnis nicht beeinflusst. 
Die absicherungsquote zum stichtag lag bei 99,9 %.

Das Gesamtergebnis aus immobilien in Fondswährung beläuft sich 
auf 0,8 %. Die  liquiditätsanlagen haben im Durchschnitt markt-
bedingt eine  rendite von 0,1 % erzielt, sodass das Fondsergebnis 
vor Fondskosten 0,6 % beträgt.

erGebnisKomPonenten

Das Fondsergebnis setzt sich aus der rendite der immobilien und 
der liquiditätsanlagen zusammen. Die renditekennzahlen stellen 
sich für den berichtszeitraum von sechs monaten wie folgt dar:

Die immobilien des Portfolios erwirtschafteten eine brutto rendite 
von 3,9 %. abzüglich der bewirtschaftungskosten in höhe von 
1,3 % ergibt sich ein nettoertrag von 2,6 %. Der erhöhte leerstand 
des abgegangenen objekts in hamburg, Valtentinskamp trägt noch 
wesentlich zu den nicht umlagefähigen betriebskosten bei und 
führt zu einem bewirtschaftungsaufwand in der spalte „sonstige 
länder (D, e, Pl)“ von 1,9 %.

Die wertänderungsrendite fiel mit 1,7 % auf das durchschnittliche 
immobilienvermögen bedingt durch die gutachterlichen abwertun-
gen des niederländischen objekts negativ aus.  
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Industrie  
(Lager, Hallen)

Andere

TOP-Mieter  

Tele2 Nederland B.V., Diemen, Wisselwerking 58

BPH S.A. Bank, Danzig, Ulica Arkonska 6 

ING Bank N.V., Arnheim, Kroonpark 6

Carlson Wagonlit Nederland B.V., Diemen, Wisselwerking 58

ICON plc (S.A.) Oddzial w Polsce, Warschau, Grójecka 5 

TOP-Objekte  

Hamburg, Falkenried 88

Warschau, Grójecka 5

Danzig, Ulica Arkonska 6

Diemen, Wisselwerking 58

Arnheim, Kroonpark 6 

GeOGrAFISCHe VerTeILUNG Der FONDSOBjeKTe NUTzUNGSArTeN Der FONDSOBjeKTe

Im ersten Geschäftshalbjahr 2015 wurde ein Verkauf getätigt. 
zum 30. juni 2015 umfasste das Portfolio zwei direkt gehaltene 
Immo bilien sowie drei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaf-
ten. Das Portfolio verteilt sich auf drei Länder. 

Auf Basis der Verkehrswerte waren zum Berichtsstichtag 27,8 % 
des Immobilienvermögens im Inland und 72,2 %  im Ausland inves-
tiert. Mit einem Anteil von 46,4 % lag der größte Teil in Polen.

Das Immobilienvermögen war zu 46,5 % in Liegenschaften mit 
einem wirtschaftlichen Alter von maximal zehn jahren angelegt. 
Bei den Nutzungsarten dominierten, bezogen auf den jahresnetto-
sollmietertrag, Büros mit 76,7 %.

VerMIeTUNG

Vom 01. januar bis zum 30. juni 2015 hat das Fondsmanagement 
14 neue Mietverträge über insgesamt 1.790 m² abgeschlossen. 
zusätzlich wurden sechs bestehende Mietverhältnisse über 
1.640 m² verlängert, was insgesamt 2,8 % der jahresnettosollmiete 
des Fonds ausmacht.

Das Vermietungsteam hat in der Liegenschaft Falkenried 88 in 
Hamburg eine Mietprolongation mit dem Medizinischen Präven-
tionsCentrum unterzeichnet. Der Vertrag über ca. 935 m² läuft für 
weitere rund fünf jahre. Darüber hinaus konnten kleinere Verlänge-
rungen über insgesamt ca. 390 m² abgeschlossen werden. 

Die Vermietungsquote des SeB Global Property Fund lag zum 
Berichtsstichtag bei 86,2 % (+ 5,4 Prozentpunkte gegen über 
dem Stichtag 31. Dezember 2014) des Netto- bzw. bei 85,4 % 

Portfoliostruktur

Falkenried 88, Hamburg, Deutschland

Basis:  Verkehrswerte (inkl. der über Beteiligungen gehaltenen Immobilien) Basis:    nach jahresnettosollmietertrag 
  nach Mietfläche 

 (inkl. der über Beteiligungen gehaltenen Immobilien)

2,4 %

1,8 %

76,7 %

80,1 %

0,7 %

2,7 %

7,9 %

3,6 %

5,0 %

8,7 %

10,4 %

0,0 %

25,8 %   (2 Objekte) 
Niederlande

27,8 %   (1 Objekt) 
Deutschland

 (2 Objekte)  46,4 %
 Polen
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2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

ab 2025

unbefristet

(+ 5,4 Prozentpunkte) des bruttomietsolls. während des berichts-
zeitraumes betrug die durchschnitt liche Vermietungsquote 84,2 % 
(+ 4,0 Prozentpunkte) des netto- bzw. 83,4 % (+ 3,9 Prozentpunkte) 
des bruttomietsolls. 

Derzeit haben 3,0 % der mietverträge eine laufzeit von mehr als 
fünf Jahren. 

weitere informationen zur Portfoliostruktur finden sie auch in der 
„Übersicht: renditen, bewertung und Vermietung“ auf den seiten 
18 und 19.

restlauFzeiten Der mietVerträGe

wirtschaFtliche altersstruKtur Der 
 FonDsobJeKte

GrößenKlassen Der FonDsobJeKte

15,6 %

16,5 %

16,9 %

6,0 %

38,2 %

3,8 %

0,1 %

0,0 %

0,0 %

0,0 %

2,9 %

0,0 %

basis:  Jahresnettosollmietertrag (inkl. der über beteiligungen gehaltenen 
 immobilien)

basis:  Verkehrswerte (inkl. der über beteiligungen gehaltenen immobilien) basis:  Verkehrswerte (inkl. der über beteiligungen gehaltenen immobilien)

 (2 objekte)  46,5 % 
 5 bis 10 Jahre

27,8 %  (1 objekt)
15 bis 20 Jahre

25,7 %  (2 objekte)
10 bis 15 Jahre

94,7 %  (4 objekte) 
eur 25 < 50 mio.

(1 objekt)  5,3 %
eur 0 < 10 mio.

VermietunGssituation einzelner obJeKte

im rahmen der berichterstattung über die Vermietungssituation 
erhalten sie nachfolgend einen detaillierten Überblick über 

objekte mit einem leerstand größer als 33 % der objektsollmiete 
(brutto) zum stichtag 30. Juni 2015.

Objekt 
 
 

Anteil des 
Leerstands 

im Objekt   
 in % 

Anteil des 
Leerstands 

im Fonds   
 in % 

Warschau, Salzburg Center, Grójecka 5 35,0 7,6
aufgrund der hohen anzahl von Konkurrenzobjekten konnte noch kein neuer mietvertrag abgeschlossen werden. es finden jedoch besichtigungen 
sowie Gespräche mit möglichen nutzern statt. 
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anzahl der mieter in Klammern (inkl. der über beteiligungen gehaltenen  immobilien)

33,2 % (7)

22,2 % (6)

8,5 % (3)

4,0 % (1)

2,4 % (2)

1,4 % (1)

1,1 % (3)

0,4 % (8)

0,2 % (4)

0,2 % (1)

26,4 % (120)

33,5 % (7)

26,6 % (6)

8,5 % (3)

5,4 % (1)

1,7 % (2)

1,0 % (1)

0,9 % (8)

0,7 % (3)

0,4 % (4)

0,0 % (1)

21,3 % (120)

Grójecka 5, warschau, Polen
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VerKäuFe / abGänGe: DireKt Gehaltene immobilien in länDern mit euro-währunG

Land PLZ Ort Straße Übergang von  
Nutzen und  
Lasten

Verkaufspreis 
 
in Mio.

Verkehrswert zum  
Zeitpunkt des Verkaufs 
in Mio.

Deutschland 20354 hamburg Valentinskamp 88 – 90 04 / 2015 eur 49,0 eur 49,5

vErändErunGEn Im portfolIo

VerKäuFe unD abGänGe 

ende 2014 konnte das Fondsmanagement einen Vorvertrag für 
den Verkauf eines europäischen Gewerbeimmobilienportfolios 
mit einem transaktionsvolumen von rund eur 1,1 mrd. unter-
zeichnen. zu dem Paket gehörte auch das folgende hamburger 
bürohaus aus dem seb Global Property Fund. 

Deutschland – Hamburg, Valentinskamp 88 – 90 
Das Gebäude liegt im zentrum hamburgs neben der oper und ver-
fügt über 14.873 m2 büroflächen. es war zuletzt zu rund 56 % ver-
mietet und befindet sich in der repositionierung. Der Verkaufspreis 
lag leicht unter dem aktuellen Verkehrswert von rund eur 49,5 mio. 
Das umfeld wird überwiegend durch bürohäuser in traditioneller 
backstein-optik geprägt, in denen mieter aus dem banken- und 
Versicherungsbereich sowie beratungsfirmen ansässig sind. Die 
immobilie ist am 02. april 2015 aus dem Fonds abgegangen.

Valentinskamp 88 – 90, hamburg, Deutschland
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In nur anderthalb jahren hat das Fondsmanagement im rahmen 
der Auflösung des SeB Global Property Fund mittels zweier Portfolio-
transaktionen 14 Immobilien mit einem Verkehrswertvolumen von 
fast eUr 240 Mio. erfolgreich veräußert. Für den Verkauf des fonds-
übergreifenden Logistikpakets erhielt SeB Asset Management die 
Auszeichnung „immobilienmanager Award 2015“ in der Kategorie 
„Investment“, da dieses äußerst komplexe Geschäft in kürzester 
zeit realisiert werden konnte.

Das Fondsmanagement arbeitet nun daran, die verbleibenden fünf 
Objekte am Markt zu platzieren. Dabei verfolgt es sowohl Portfolio- 
als auch einzeltransaktionen. Die Immobilien sollen bis zum Ablauf 
des Verwaltungsmandates am 05. Dezember 2016 zu angemesse-
nen Konditionen den Besitzer wechseln. Die daraus gewonnene 
Liquidität wird nach und nach an die Anleger ausgezahlt. 

Das restportfolio umfasst eine mischgenutzte Immobilie in Ham-
burg, zwei Bürohäuser in Polen sowie zwei Liegenschaften in den 
Niederlanden. Da nur noch fünf Liegenschaften zum Portfolio des 
SeB Global Property Fund zählen, wirken sich der Verkauf einzelner 
Objekte bzw. Veränderungen bei einzelnen Liegenschaften wie z. B. 
eine andere Vermietungssituation immer stärker auf die Gesamt-
ergebnisse des Fonds aus.

Um im Verkaufsprozess die bestmöglichen Preise zu erzielen, stand 
und steht das Asset Management weiterhin im Fokus. Insgesamt ist 
die Vermietungsquote im ersten Geschäftshalbjahr 2015 von 80,8 % 
auf 86,2 % gestiegen.

ausblick

Die konjunkturellen rahmenbedingungen begünstigen den weite-
ren Verkaufsprozess. Das Niedrigzinsumfeld beflügelt Investitionen 
in Immobilien. Daher suchen sowohl etliche institutionelle als auch 
private Anleger attraktive Anlageobjekte. Das ohnehin hohe Trans-
aktionsvolumen in europa soll daher 2015 weiter steigen.

Die SeB verkauft ihre Tochtergesellschaft SeB Asset Management AG 
inklusive deren wesentlicher Beteiligung SeB Investment GmbH an 
Savills Investment Management. Savills Investment Management ist 
ein international tätiger Immobiliendienstleister mit Standorten in 
London, Mailand, München, Düsseldorf, Hamburg, Stockholm, 
Kopenhagen, Luxemburg, Paris, Hongkong, Singapur und Tokyo.

 

Wir bedanken uns herzlich für Ihr Vertrauen. 

 
SeB Investment GmbH 
 

Cofalka  Chua Kraus

Frankfurt am Main, im August 2015
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Renditekennzahlen (in % des durchschnittlichen Fondsvermögens) 2)

I. Immobilien

bruttoertrag 3) 4,2 4,2 3,7 3,9

bewirtschaftungsaufwand 3) – 1,9 – 1,9 – 0,8 – 1,3

nettoertrag 3) 2,3 2,3 2,9 2,6

wertänderungen 3) – 0,6 – 0,6 – 2,8 – 1,7

ausländische ertragsteuern 3) – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1

ausländische latente steuern 3) – 0,1 – 0,1 0,0 0,0

ergebnis vor Darlehensaufwand 3) 1,5 1,5 0,0 0,8

ergebnis nach Darlehensaufwand 4) 1,6 1,6 – 0,4 0,8

währungsänderungen 4) 5) 0,0 0,0 0,1 0,0

Gesamtergebnis in Fondswährung 4) 6) 1,6 1,6 – 0,3 0,8

II. Liquidität 7) 8) 0,1

III. Ergebnis gesamter Fonds vor Fondskosten 9) 0,6

Ergebnis gesamter Fonds nach Fondskosten (BVI-Methode) 0,3

Kapitalinformationen (gewichtete Durchschnittszahlen in TEUR) 2)

Direkt gehaltene immobilien 94.026 94.026 0 94.026

Über beteiligungen gehaltene immobilien 0 0 89.519 89.519

immobilien insgesamt 94.026 94.026 89.519 183.545

davon eK-finanziertes immobilienvermögen 76.411 76.411 51.988 128.399

Kreditvolumen 17.615 17.615 37.531 55.146

liquidität 19.399 19.399 32.684 52.083

Fondsvolumen 95.810 95.810 84.672 180.482

Informationen zu Wertänderungen (stichtagsbezogen in TEUR)

Gutachterliche Verkehrswerte Portfolio 73.400 73.400 76.100 149.500

Gutachterliche bewertungsmieten Portfolio 10) 4.875 4.875 4.817 9.692

Positive wertänderungen lt. Gutachten 11) 0 0 0 0

sonstige positive wertänderungen 12) 0 0 23 23

negative wertänderungen lt. Gutachten 11) 0 0 – 2.528 – 2.528

sonstige negative wertänderungen 12) 0 0 – 13 – 13

wertänderungen lt. Gutachten insgesamt 11) 0 0 – 2.528 – 2.528

sonstige wertänderungen insgesamt 12) 0 0 10 10

zuführung capital Gains tax 82 82 0 82

Wertänderungen insgesamt 82 82 – 2.518 – 2.436

ÜBErSIcht: rEndItEn, BEWErtunG und vErmIEtunG

1)   an der berechnung nehmen auch die länder teil, die nach dem abgang der 
immobilien nach wie vor einen beitrag zum Gesamtergebnis leisten.

2)   Die gewichteten Durchschnittszahlen im Geschäftshalbjahr werden anhand von 
sieben monats endwerten (31.12.2014 – 30.06.2015) ermittelt.

3)   in bezug auf das durchschnittliche immobilienvermögen des Fonds im berichts-
zeitraum

4)   in bezug auf das durchschnittliche eigenkapitalfinanzierte immobilienver mögen 
des Fonds im berichtszeitraum

5)   unter währungsänderungen werden sowohl die währungskursveränderungen 
als auch die Kosten der Kurssicherung für den  berichtszeitraum dargestellt.

6)   Das Gesamtergebnis in Fondswährung wurde mit einem im Periodendurchschnitt 
eigenkapitalfinanzierten immobilienanteil von 71,14 % erwirtschaftet.

7)   bezogen auf das durchschnittliche liquiditätsvermögen des Fonds im berichts-
zeitraum

8)   Der im Periodendurchschnitt investierte liquiditätsanteil betrug hierbei 28,86 % 
des Fondsvermögens.

9)   in bezug auf das durchschnittliche Fondsvermögen im berichtszeitraum
10)   unter gutachterlichen bewertungsmieten werden die durch sachverständige 

festgelegten roherträge aus Vermietung verstanden. Der rohertrag entspricht 
hier der durch die Gutachter als nachhaltig eingeschätzten nettokaltmiete.

11)   summe der durch die sachverständigen festgestellten Veränderungen der 
 Verkehrswerte

12)   sonstige wertänderungen umfassen buchwertänderungen wie beispielsweise 
nachaktivierte anschaffungskosten, Kaufpreisabrechnungen und Verkaufs-
nebenkosten. 

in die „informationen zu wertänderungen“ fließen nur Daten von immobilien ein, 
die sich zum berichtsstichtag 30.06.2015 im sondervermögen befinden. 



halBjahrESBErIcht zum 30.06.2015 | 19

D
eu

ts
ch

la
nd

Po
le

n

Be
te

ili
gu

ng
en

 
(N

L,
 P

L)

G
es

am
t

Vermietungsinformationen (in % der Jahresnettosollmiete) 1)

büro 10,1 18,6 48,0 76,7

handel / Gastronomie 0,0 0,0 2,4 2,4

industrie (lager, hallen) 0,6 0,0 0,1 0,7

Freizeit 3,6 0,0 0,0 3,6

Kfz 1,8 0,9 5,2 7,9

andere 8,0 0,5 0,2 8,7

Anteil Jahresmietertrag gesamt 24,1 20,0 55,9 100,0

Leerstand (in % der Jahresnettosollmiete) 1)

büro 1,6 1,4 8,5 11,5

handel / Gastronomie 0,0 0,0 0,0 0,0

industrie (lager, hallen) 0,1 0,0 0,1 0,2

Freizeit 0,0 0,0 0,0 0,0

Kfz 0,4 0,1 0,7 1,2

andere 0,9 0,0 0,0 0,9

Anteil Leerstand gesamt 3,0 1,5 9,3 13,8
Vermietungsquote (stichtagsbezogen)  
in % der Jahresnettosollmiete des Landes 1) 87,3 92,6 83,4 86,2
Vermietungsquote (stichtagsbezogen)  
in % der Jahresbruttosollmiete des Landes 2) 86,6 92,3 82,2 85,4

Restlaufzeit der Mietverträge (in % der Jahresnettosollmiete) 1)

unbefristet 2,7 0,1 0,1 2,9

2015 2,1 14,4 0,0 16,5

2016 0,7 0,5 15,7 16,9

2017 1,8 1,8 2,4 6,0

2018 0,0 3,0 12,6 15,6

2019 12,9 1,8 23,5 38,2

2020 3,7 0,0 0,1 3,8

2021 0,0 0,0 0,0 0,0

2022 0,1 0,0 0,0 0,1

2023 0,0 0,0 0,0 0,0

2024 0,0 0,0 0,0 0,0

2025 + 0,0 0,0 0,0 0,0

Anteil Jahresnettosollmiete 24,0 21,6 54,4 100,0

1)   bezogen auf die Jahresnettosollmiete der direkt oder indirekt gehaltenen immo-
bilien im Verhältnis zum Gesamtnettomietsoll des Fonds. in den beteiligungen 
wurde die sollmiete entsprechend der beteiligungsquote berücksichtigt.

2)   Die bruttosollmiete umfasst neben der nettomiete („Kaltmiete“) die durch den 
mieter zu zahlenden nebenkosten wie z. b. heizung, strom, reinigung und Versi-
cherung, die anhand der nebenkostenvorauszahlungen abgebildet werden.
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EUR EUR  EUR EUR  Anteil am  
Fondsvermögen  

in %

Inland 
EUR

EU-Ausland 
EUR

USA 
EUR

I. Immobilien
(siehe Vermögensaufstellung, teil i, seite 24 ff.)

1. Geschäftsgrundstücke 73.400.000,00 41.500.000,00 31.900.000,00 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

Summe der Immobilien 73.400.000,00 47,64 41.500.000,00 31.900.000,00 0,00

insgesamt in Fremdwährung 0,00

II. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
(siehe Vermögensaufstellung, teil i, seite 26 ff.)

1. mehrheitsbeteiligungen 51.096.936,62 0,00 51.096.936,62 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

Summe der Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 51.096.936,62 33,17 0,00 51.096.936,62 0,00

III. Liquiditätsanlagen
(siehe Vermögensaufstellung, teil ii, seite 30)

1. bankguthaben 22.791.033,38 20.641.508,09 1.522.214,60 627.310,69

davon in Fremdwährung 1.429.709,30

Summe der Liquiditätsanlagen 22.791.033,38 14,79 20.641.508,09 1.522.214,60 627.310,69

IV. Sonstige Vermögensgegenstände
(siehe Vermögensaufstellung, teil iii, seite 31 ff.)

1. Forderungen aus der Grundstücksbewirtschaftung 5.212.524,16 4.150.045,53 1.062.478,63 0,00

davon in Fremdwährung 1.035.116,27

2. Forderungen an immobilien-Gesellschaften 4.500.000,00 0,00 4.500.000,00 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

3. zinsansprüche 67.875,00 0,00 67.875,00 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

4. anschaffungsnebenkosten

bei beteiligungen an immobilien-Gesellschaften 226.006,02 0,00 226.006,02 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

5. andere 27.874.845,05 214.466,40 570.254,72 27.090.123,93

davon in Fremdwährung 27.662.545,52

Summe der sonstigen Vermögensgegenstände 37.881.250,23 24,59 4.364.511,93 6.426.614,37 27.090.123,93

insgesamt in Fremdwährung 28.697.661,79

Summe 185.169.220,23 120,19 66.506.020,02 90.945.765,59 27.717.434,62

insgesamt in Fremdwährung 30.127.371,09

V. Verbindlichkeiten aus
(siehe Vermögensaufstellung, teil iii, seite 31 f.)

1. Krediten 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 0,00

davon besicherte Kredite 10.000.000,00

davon in Fremdwährung 0,00

2. Grundstückskäufen und bauvorhaben 444.717,82 209.838,25 234.879,57 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

3. Grundstücksbewirtschaftung 3.510.242,78 2.767.498,63 742.744,15 0,00

davon in Fremdwährung 550.313,41

4. anderen Gründen  9.861.013,85 2.764.702,71 443.252,90 6.653.058,24

davon in Fremdwährung 6.700.039,83

Summe der Verbindlichkeiten 23.815.974,45 15,46 5.742.039,59 11.420.876,62 6.653.058,24

insgesamt in Fremdwährung 7.250.353,24

VI. Rückstellungen 7.289.549,86 4,73 1.270.882,89 2.351.301,31 3.667.365,66

davon in Fremdwährung 4.052.417,94

Summe 31.105.524,31 20,19 7.012.922,48 13.772.177,93 10.320.423,90

insgesamt in Fremdwährung 11.302.771,18

Fondsvermögen gesamt 154.063.695,92 100,00 59.493.097,54 77.173.587,66 17.397.010,72

davon in Fremdwährung 18.824.599,91

Anteilwert (EUR) 542,94

Umlaufende Anteile (Stück) 283.755

zuSammEnGEfaSStE vErmöGEnSaufStEllunG 
zum 30.06.2015
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EUR EUR  EUR EUR  Anteil am  
Fondsvermögen  

in %

Inland 
EUR

EU-Ausland 
EUR

USA 
EUR

I. Immobilien
(siehe Vermögensaufstellung, teil i, seite 24 ff.)

1. Geschäftsgrundstücke 73.400.000,00 41.500.000,00 31.900.000,00 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

Summe der Immobilien 73.400.000,00 47,64 41.500.000,00 31.900.000,00 0,00

insgesamt in Fremdwährung 0,00

II. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
(siehe Vermögensaufstellung, teil i, seite 26 ff.)

1. mehrheitsbeteiligungen 51.096.936,62 0,00 51.096.936,62 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

Summe der Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 51.096.936,62 33,17 0,00 51.096.936,62 0,00

III. Liquiditätsanlagen
(siehe Vermögensaufstellung, teil ii, seite 30)

1. bankguthaben 22.791.033,38 20.641.508,09 1.522.214,60 627.310,69

davon in Fremdwährung 1.429.709,30

Summe der Liquiditätsanlagen 22.791.033,38 14,79 20.641.508,09 1.522.214,60 627.310,69

IV. Sonstige Vermögensgegenstände
(siehe Vermögensaufstellung, teil iii, seite 31 ff.)

1. Forderungen aus der Grundstücksbewirtschaftung 5.212.524,16 4.150.045,53 1.062.478,63 0,00

davon in Fremdwährung 1.035.116,27

2. Forderungen an immobilien-Gesellschaften 4.500.000,00 0,00 4.500.000,00 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

3. zinsansprüche 67.875,00 0,00 67.875,00 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

4. anschaffungsnebenkosten

bei beteiligungen an immobilien-Gesellschaften 226.006,02 0,00 226.006,02 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

5. andere 27.874.845,05 214.466,40 570.254,72 27.090.123,93

davon in Fremdwährung 27.662.545,52

Summe der sonstigen Vermögensgegenstände 37.881.250,23 24,59 4.364.511,93 6.426.614,37 27.090.123,93

insgesamt in Fremdwährung 28.697.661,79

Summe 185.169.220,23 120,19 66.506.020,02 90.945.765,59 27.717.434,62

insgesamt in Fremdwährung 30.127.371,09

V. Verbindlichkeiten aus
(siehe Vermögensaufstellung, teil iii, seite 31 f.)

1. Krediten 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 0,00

davon besicherte Kredite 10.000.000,00

davon in Fremdwährung 0,00

2. Grundstückskäufen und bauvorhaben 444.717,82 209.838,25 234.879,57 0,00

davon in Fremdwährung 0,00

3. Grundstücksbewirtschaftung 3.510.242,78 2.767.498,63 742.744,15 0,00

davon in Fremdwährung 550.313,41

4. anderen Gründen  9.861.013,85 2.764.702,71 443.252,90 6.653.058,24

davon in Fremdwährung 6.700.039,83

Summe der Verbindlichkeiten 23.815.974,45 15,46 5.742.039,59 11.420.876,62 6.653.058,24

insgesamt in Fremdwährung 7.250.353,24

VI. Rückstellungen 7.289.549,86 4,73 1.270.882,89 2.351.301,31 3.667.365,66

davon in Fremdwährung 4.052.417,94

Summe 31.105.524,31 20,19 7.012.922,48 13.772.177,93 10.320.423,90

insgesamt in Fremdwährung 11.302.771,18

Fondsvermögen gesamt 154.063.695,92 100,00 59.493.097,54 77.173.587,66 17.397.010,72

davon in Fremdwährung 18.824.599,91

Anteilwert (EUR) 542,94

Umlaufende Anteile (Stück) 283.755

ErläutErunGEn zur  
vErmöGEnS aufStEllunG

Das Fondsvermögen verminderte sich im Geschäftshalbjahr 
vom 01. Januar bis 30. Juni 2015 um eur 47,7 mio. auf 
eur 154,1 mio. 

i. immobilien

im april 2015 ist ein objekt in Deutschland abgegangen (vgl. 
tabelle Verkäufe / abgänge auf seite 16).

Die Geschäftsgrundstücke sind mit den von den sachverständigen 
ermittelten Verkehrswerten in das Fondsvermögen eingestellt. 

ii.  beteiliGunGen an immobilien- 
GesellschaFten

Die Beteiligungen umfassen drei Gesellschaften mit jeweils einer 
liegenschaft mit einem Gesamtverkehrswert von eur 76,1 mio. 
berücksichtigt man die sonstigen Vermögensgegenstände und 
Verbindlichkeiten der Gesellschaften (eur 14,3 mio.) sowie die 
Fremdfinanzierung (eur 34,8 mio.) und ein Gesellschafterdarlehen 
(eur 4,5 mio.), so erhält man den beteiligungswert in höhe von 
eur 51,1 mio. 

Die Verbindlichkeiten aus der Fremdfinanzierung betreffen zwei  
euro-Darlehen über eur 34,8 mio., für die das sondervermögen 
gemäß § 69 abs. 2 invG haftet. Die Duration der Fremdfinanzie-
rung der Gesellschaften beträgt 0,0 Jahre (siehe auch „Übersicht 
Kredite“, seite 11). 

iii. liquiDitätsanlaGen 

Die unter Liquiditätsanlagen ausgewiesenen Bankguthaben 
 dienen der Deckung der laufenden zahlungsverpflichtungen aus 
der bewirtschaftung der immobilien, der tilgung eines Darlehens 
sowie der auszahlung von Veräußerungserlösen. Für die gesetzlich 
vorgeschriebene mindestliquidität ist ein betrag von eur 7,7 mio. 
zweckgebunden. 

iV. sonstiGe VermöGensGeGenstänDe

Die Forderungen aus der Grundstücksbewirtschaftung bein-
halten mietforderungen in höhe von eur 1,1 mio. und ausgaben 
für die auf die mieter umlagefähigen nebenkosten in höhe von 
eur 4,1 mio. Dem gegenüber stehen umlagenvorauszahlungen der 
mieter in höhe von eur 2,9 mio., die in der Position Verbindlich-
keiten aus der Grundstücksbewirtschaftung enthalten sind. 
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unter den Forderungen an Immobilien-Gesellschaften ist ein 
Gesellschafterdarlehen über eur 4,5 mio. ausgewiesen. 

Die Zinsansprüche ergeben sich aus einem Gesellschafter-
darlehen einer immobilien-Gesellschaft in den niederlanden. 

Die Anschaffungsnebenkosten beinhalten die neben kosten aus 
dem erwerb einer beteiligung an einer immobilien-Gesellschaft. 
unter anschaffungsnebenkosten werden diejenigen nebenkosten 
aufgeführt, die zum berichtsstichtag noch nicht abgeschrieben 
waren, weil sich die erworbene beteiligung noch im Fondsvermögen 
befand und die abschreibungsphase seit dem erwerb noch nicht 
abgelaufen war. 

nicht berücksichtigt werden hier anschaffungsnebenkosten, die 
innerhalb einer beteiligungsgesellschaft entstehen, wenn in die 
Gesellschaft eine immobilie oder eine weitere betei ligung hinein-
gekauft wird. solche anschaffungsnebenkosten wirken sich ledig-
lich mittelbar über den wert der beteiligung an der entsprechen-
den Gesellschaft auf das Fondsvermögen aus. 

zu den anschaffungsnebenkosten zählen u. a. die Grunderwerb-
steuer, rechtsberatungs-, Gerichts- und notarkosten, maklerkosten, 
Due-Diligence-Kosten sowie sachverständigenkosten und die bau- 
und Kaufvergütung. sie werden in gleichbleibenden Jahresbeträgen 
über zehn Jahre abgeschrieben, längstens jedoch bis zum abgang 
der beteiligung. 

Die unter Andere ausgewiesenen sonstigen Vermögensgegen-
stände stellen im wesentlichen Forderungen an die Finanzverwal-
tungen im in- und ausland in höhe von eur 20,6 mio., Forderun-
gen an den Käufer des usa-Portfolios in höhe von eur 5,5 mio. 
und Vorauszahlungen an Verwalter in höhe von eur 0,6 mio. dar.

V. VerbinDlichKeiten

bei den Verbindlichkeiten aus Krediten handelt es sich um ein 
Darlehen, aufgenommen für den erwerb eines objekts. Die Glie-
derung des Darlehensbestandes nach währungen und die jewei-
lige Duration sowie die aufteilung des Kreditvolumens nach der 
laufzeit der zinsbindungsdauer entnehmen sie bitte den Darstel-
lungen auf seite 11.

Die Verbindlichkeiten aus Grundstückskäufen und Bauvor haben 
resultieren aus einer zahlungsverpflichtung aus dem erwerb einer 
immobilien-Gesellschaft in höhe von eur 0,2 mio. und Verbindlich-
keiten aus bauleistungen in höhe von eur 0,2 mio. 

Die Verbindlichkeiten aus Grundstücksbewirtschaftung bein-
halten hauptsächlich umlagenvorauszahlungen in höhe von 
eur 2,9 mio., barkautionen in höhe von eur 0,4 mio. sowie miet-
vorauszahlungen in höhe von eur 0,2 mio. 

in den Verbindlichkeiten aus anderen Gründen sind überwie-
gend Verbindlichkeiten aus Grundstücksverkäufen in höhe von 
eur 7,4 mio. und Verbindlichkeiten gegenüber Kontrahenten aus 
Devisentermingeschäften in us-Dollar in höhe von eur 2,0 mio. 
enthalten. 

Das in Fremdwährung gehaltene Fondsvermögen wird mittels 
Devisentermingeschäften gegen währungskursänderungen abge-
sichert. in der Vermögensaufstellung, teil iii finden sie eine auf-
stellung der offenen währungspositionen.

im berichtszeitraum wurden neun Devisentermingeschäfte mit 
einem Volumen von usD 76,9 mio. sowie 13 Devisenterminge-
schäfte mit einem Volumen von Pln 18,4 mio. zur absicherung von 
wechselkursänderungsrisiken abgeschlossen. 

Vi. rÜcKstellunGen 

Die Rückstellungen betreffen hauptsächlich instandhaltungsmaß-
nahmen mit eur 2,6 mio. und steuern mit eur 4,4 mio., von denen 
eur 0,7 mio. für latente steuern für etwaige ausländische Veräu-
ßerungsgewinne gebildet  wurden. 

caPital Gains tax

steuern auf ausländische Veräußerungsgewinne fallen nur dann 
an, wenn eine immobilie veräußert und tatsächlich ein buchgewinn 
erzielt wird. es handelt sich um eventuell in der zukunft anfallende 
und in ihrer höhe ungewisse steuern, da sich sowohl die marktver-
hältnisse als auch die besteuerungsgrundlagen laufend ändern 
können. Die latenten steuern wurden in vollem umfang (100 %) 
in die rückstellungen ein gestellt. Für die ermittlung der höhe der 
rückstellung für latente steuern auf ausländische Veräußerungs-
gewinne wurde auf der basis der länderspezifischen steuersätze der 
unterschiedsbetrag zwischen den aktuellen Verkehrswerten und 
den steuerlichen buchwerten der immobilien unter berücksichti-
gung allgemein üblicher Verkaufskosten als bemessungsgrundlage 
gewählt. Die rückstellung wurde ausschüttungsneutral zulasten 
des Fondskapitals gebildet.

in die berechnung wurde auch die polnische immobilien-Gesellschaft 
einbezogen. Diese wird steuerlich wie ein Direkt erwerb behandelt, 
sodass ein Gewinn aus der Veräußerung der Gesellschaftsanteile 
der capital-Gains-besteuerung unterliegt. Die berechnung der capi-
tal Gains tax wurde analog zu vorstehend beschriebener berech-
nungsweise durchgeführt.
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Lage des Grundstücks Art der Nutzung (in % der Nettosollmiete) Nutzfläche in m2  Objektdaten Vermietung Objektergebnis Ergebnisse der 
Sachverständigen-
bewertung
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I. Direkt gehaltene Immobilien in Ländern mit Euro-Währung

Deutschland

20251 hamburg

Falkenried 88 G – 42 0 2 0 0 15 8 33 11 / 2006 1965 / 2004 8.045 16.295 354 F, K, l, P, w, z 3 b 128 3,7 9,0 13,4 41.500.000 – – – – – – – – 2.750.076 52

II. Direkt gehaltene Immobilien in Ländern mit anderer Währung

Polen

80-125 Danzig

ulica arkonska 6 G / e – 93 0 0 0 0 0 4 3 10 / 2008 2008 5.313 11.330 155 F, K, P, w 2 c 9 1,0 61,6 7,7 31.900.000 – – – – – – – 31,4 2.124.869 64

Summe der Immobilien 73.400.000

vErmöGEnSaufStEllunG, tEIl I:  
ImmoBIlIEnvErzEIchnIS zum 30.06.2015

Art des Grundstücks:
G = Geschäftsgrundstück
e = erbbaurecht

Projekt- / Bestands-
entwicklungsmaßnahme:
b = bestandsentwicklungsmaßnahme
P = Projektentwicklungsmaßnahme

Ausstattungsmerkmale:
F = Fernwärme
K =  Klimaanlage / unterstützende  

Kühlung
l =  lastenaufzug

 
P =  Personenaufzug
s = sprinkleranlage
w = warmwasser (zentral / dezentral)
z = zentralheizung
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Lage des Grundstücks Art der Nutzung (in % der Nettosollmiete) Nutzfläche in m2  Objektdaten Vermietung Objektergebnis Ergebnisse der 
Sachverständigen-
bewertung
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I. Direkt gehaltene Immobilien in Ländern mit Euro-Währung

Deutschland

20251 hamburg

Falkenried 88 G – 42 0 2 0 0 15 8 33 11 / 2006 1965 / 2004 8.045 16.295 354 F, K, l, P, w, z 3 b 128 3,7 9,0 13,4 41.500.000 – – – – – – – – 2.750.076 52

II. Direkt gehaltene Immobilien in Ländern mit anderer Währung

Polen

80-125 Danzig

ulica arkonska 6 G / e – 93 0 0 0 0 0 4 3 10 / 2008 2008 5.313 11.330 155 F, K, P, w 2 c 9 1,0 61,6 7,7 31.900.000 – – – – – – – 31,4 2.124.869 64

Summe der Immobilien 73.400.000

Objektqualität:
1 =  stark gehoben
2 =  gehoben
3 =  mittel

Lagekategorie:
a = stadtzentrum (cbD)
b = sonstige innenstadtlagen
c = Dezentrales bürozentrum
D = Gewerbegebiet

e = stadtzentrum (1a)  
F = solitärstandort (shoppingcenter)
G = etablierter logistikstandort
h = sonstige lagen
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Lage des Grundstücks Art der Nutzung (in % der Nettosollmiete) Nutzfläche in m2  Objektdaten Vermietung Objektergebnis Ergebnisse der 
Sachverständigen-
bewertung
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III. Über Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Ländern mit Euro-Währung

Niederlande

Diemen iV Gmbh, Deutschland, 60327 Frankfurt, rotfeder-ring 7 20.995.172

Gesellschaftskapital: eur 24.374.617,35 

Gesellschafterdarlehen: eur 0,00

beteiligungsquote: 51,00000 %

1. 1112 xs Diemen

wisselwerking 58 G – 79 7 0 0 0 0 14 0 11 / 2006 2002 10.440 9.887 276 K, P, w, z 3 c 2 – – 3,2 30.600.000 – – – – – – – 52,3 1.839.409 58

Kroonveste iV Gmbh, Deutschland, 60327 Frankfurt, rotfeder-ring 7 5.187.494

Gesellschaftskapital: eur 9.036.000,00 

Gesellschafterdarlehen: eur 4.500.000,00

beteiligungsquote: 100,00000 %

1. 6831 ex arnheim,

Kroonpark 6 G – 99 0 0 0 0 0 1 0 11 / 2006 2005 2.715 5.077 88 K, P, w, z 3 c 1 – – 14,8 7.900.000 – – – – – – – – 595.010 60

IV. Über Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Ländern mit anderer Währung

Polen

teviot sp. z o.o., Polen, 00-078 warschau, Plac Pilsudskiego 1 01 / 2014 24.914.271 256.000 – 256.000 1,3 12.684 226.006 8,8

Gesellschaftskapital: eur 24.562.318,74

Gesellschafterdarlehen: eur 0,00

beteiligungsquote: 100,00000 %

1. 02-019 warschau

Grójecka 5 G / e – 90 2 0 0 0 0 7 1 04 / 2008 2006 2.508 10.620 100 F, K, P, s, w 2 b 16 2,7 4,5 35,0 37.600.000 – – – – – – – 50,0 2.382.682 63

Summe der Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 51.096.937 12.684 226.006

Art des Grundstücks:
G = Geschäftsgrundstück
e = erbbaurecht

Projekt- / Bestands-
entwicklungsmaßnahme:
b = bestandsentwicklungsmaßnahme
P = Projektentwicklungsmaßnahme

Ausstattungsmerkmale:
F = Fernwärme
K =  Klimaanlage / unterstützende  

Kühlung
l =  lastenaufzug

 
P =  Personenaufzug
s = sprinkleranlage
w = warmwasser (zentral / dezentral)
z = zentralheizung
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Lage des Grundstücks Art der Nutzung (in % der Nettosollmiete) Nutzfläche in m2  Objektdaten Vermietung Objektergebnis Ergebnisse der 
Sachverständigen-
bewertung
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III. Über Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Ländern mit Euro-Währung

Niederlande

Diemen iV Gmbh, Deutschland, 60327 Frankfurt, rotfeder-ring 7 20.995.172

Gesellschaftskapital: eur 24.374.617,35 

Gesellschafterdarlehen: eur 0,00

beteiligungsquote: 51,00000 %

1. 1112 xs Diemen

wisselwerking 58 G – 79 7 0 0 0 0 14 0 11 / 2006 2002 10.440 9.887 276 K, P, w, z 3 c 2 – – 3,2 30.600.000 – – – – – – – 52,3 1.839.409 58

Kroonveste iV Gmbh, Deutschland, 60327 Frankfurt, rotfeder-ring 7 5.187.494

Gesellschaftskapital: eur 9.036.000,00 

Gesellschafterdarlehen: eur 4.500.000,00

beteiligungsquote: 100,00000 %

1. 6831 ex arnheim,

Kroonpark 6 G – 99 0 0 0 0 0 1 0 11 / 2006 2005 2.715 5.077 88 K, P, w, z 3 c 1 – – 14,8 7.900.000 – – – – – – – – 595.010 60

IV. Über Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Ländern mit anderer Währung

Polen

teviot sp. z o.o., Polen, 00-078 warschau, Plac Pilsudskiego 1 01 / 2014 24.914.271 256.000 – 256.000 1,3 12.684 226.006 8,8

Gesellschaftskapital: eur 24.562.318,74

Gesellschafterdarlehen: eur 0,00

beteiligungsquote: 100,00000 %

1. 02-019 warschau

Grójecka 5 G / e – 90 2 0 0 0 0 7 1 04 / 2008 2006 2.508 10.620 100 F, K, P, s, w 2 b 16 2,7 4,5 35,0 37.600.000 – – – – – – – 50,0 2.382.682 63

Summe der Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 51.096.937 12.684 226.006

Objektqualität:
1 =  stark gehoben
2 =  gehoben
3 =  mittel

Lagekategorie:
a = stadtzentrum (cbD)
b = sonstige innenstadtlagen
c = Dezentrales bürozentrum
D = Gewerbegebiet

e = stadtzentrum (1a)  
F = solitärstandort (shoppingcenter)
G = etablierter logistikstandort
h = sonstige lagen



Objektqualität – Ausstattungsstandard nach Normalherstellungskosten 2000 (NHK)

Nutzungsart Gebäudeteil Skelett-, Fachwerk /  
Rahmen bau 

Massivbau Fenster Dächer Sanitär Innenwandbekleidung  
der Nassräume 

Bodenbeläge Innentüren Heizung Elektroinstallationen Installation und sonstige 
Einbauten

büro einfach einfache wände, holz-, blech-,  
Faserzementbekleidung 

mauerwerk mit Putz oder mit Fugenglattstrich 
und anstrich

holz, einfachverglasung wellfaserzement-, blecheindeckung, 
bitumen-, Kunststofffolienabdichtung

einfache und wenige toiletten-
räume, installation auf Putz 

ölfarbanstrich holzdielen, nadelfilz, linoleum, PVc, 
nassräume: PVc 

Füllungstüren, türblätter und zargen 
gestrichen

einzelöfen, elektrische speicherheizung, boiler 
für warmwasser

Je raum 1 lichtauslass und 1 – 2 steck-
dosen auf Putz

na

mittel leichtbetonwände mit wärmedäm-
mung, beton-sandwich-elemente, 
ausfachung 12 bis 25 cm 

wärmedämmputz, wärmedämmverbund system, 
sichtmauerwerk mit Fugenglattstrich und 
anstrich, mittlerer wärmedämmstandard 

holz, Kunststoff, isolierverglasung betondachpfannen, mittlerer  
wärmedämmstandard 

ausreichende anzahl von  
toilettenräumen, installation 
unter Putz 

Fliesensockel (1,50 m) teppich, PVc, Fliesen, linoleum, 
nassräume: Fliesen

Kunststoff- / holztürblätter, stahl zargen zentralheizung mit radiatoren (schwerkrafthei-
zung)

Je raum 1 – 2 lichtauslässe und 2 – 3 
steckdosen, informationstechnische 
anlagen, installation auf Putz

na

gehoben schwerbetonplatten, Verblendmau-
erwerk, spaltklinker, ausfachung bis 
30 cm 

Verblendmauerwerk, metallbekleidung, 
 Vorhangfassade, hoher wärmestandard 

aluminium, rollladen, sonnenschutz-
vorrichtung, wärmeschutz verglasung 

tondachpfannen, schiefer-, metallein-
deckung, hoher wärme dämmstandard 

toilettenräume in guter ausstat-
tung 

Fliesen raumhoch Großformatige Fliesen, Parkett, beton-
werkstein, nassräume: großformatige 
Fliesen, beschichtete sonderfliesen 

türblätter mit edelholzfurnier, Glas-
türen, holzzargen

zentral- / Pumpenheizung mit Flachheizkörpern, 
warmwasserbereitung zentral

Je raum mehrere lichtauslässe und 
steckdosen, Fensterbank kanal mit  
eDV-Verkabelung

na

stark gehoben Glasverkleidung, ausfachung über 
30 cm 

naturstein raumhohe Verglasung, große schie-
beelemente, elektrische rollläden, 
schallschutzverglasung

Große anzahl von oberlichtern, Dachaus- 
und Dachaufbauten mit hohem schwie-
rigkeitsgrad, Dachschnitte in Glas 

Großzügige toilettenanlagen mit 
sanitäreinrichtungen,  gehobener 
standard 

naturstein, aufwendige  
Verlegung 

naturstein, aufwendige Verlegung, 
nassräume: naturstein 

massive ausführung, einbruchschutz, 
rollstuhlgerechte bedienung, auto-
matiktüren

Fußbodenheizung, Klima- und sonstige raumluft-
technische anlagen

aufwendige installation, sicherheits-
einrichtungen

na

handel einfach einfache wände, holz-, blech-, 
Faserzementbekleidung 

mauerwerk mit Putz oder mit Fugenglattstrich 
und anstrich 

holz, stahl, einfachverglasung wellfaserzement-, blecheindeckung, 
bitumen-, Kunststofffolienabdichtung

einfache und wenige toiletten-
räume, installation auf Putz 

ölfarbanstrich holzdielen, linoleum, PVc, nassräume: 
PVc 

na einzelöfen, elektrische speicherheizung, boiler 
für warmwasser

einfache installationen auf Putz na

mittel leichtbetonwände mit wärmedäm-
mung, beton-sandwich -ele mente, 
ausfachung 12 bis 25 cm 

wärmedämmputz, wärmedämmverbund system, 
sichtmauerwerk mit Fugenglattstrich und 
anstrich, mittlerer wärmedämmstandard 

holz, Kunststoff, isolierverglasung betondachpfannen, mittlerer wärme-
dämmstandard 

ausreichende anzahl von  
toilettenräumen, installation 
unter Putz 

Fliesensockel (1,50 m) beschichteter estrich, Gussasphalt, 
nassräume: Fliesen 

na lufterhitzer, lufterhitzer mit anschluss an 
 zentrale Kesselanlage, Fernheizung

ausreichende installationen unter Putz na

gehoben schwerbetonplatten, Verblendmau-
erwerk, spaltklinker, ausfachung bis 
30 cm 

Verblendmauerwerk, metallbekleidung, 
 Vorhangfassade, hoher wärmestandard 

aluminium, rollladen, sonnen schutz-
vorrichtung, wärmeschutz verglasung 

tondachpfannen, schiefer-, metall ein-
deckung, Glasbetonfertigteile, stegzement-
dielen, hoher wärme dämmstandard 

Großzügige toilettenräume in 
guter ausstattung

Fliesen raumhoch Fliesen, holzpflaster, betonwerkstein, 
nassräume: großformatige Fliesen

na zentral- / Pumpenheizung mit Flachheizkörpern, 
warmwasserbereitung zentral

aufwendige installation, sicherheits-
einrichtungen

na

logistik einfach einfache wände, holz-, blech-, 
Faserzementbekleidung 

mauerwerk mit Putz oder mit Fugenglattstrich 
und anstrich 

holz, einfachverglasung wellfaserzement-, blecheindeckung, 
bitumen-, Kunststofffolienabdichtung

einfache toilettenanlagen, 
wenige Duschen, installation 
auf Putz 

ölfarbanstrich rohbeton, anstrich na luftheizung mit Direktbefeuerung na strom- und wasseranschluss,  
installation auf Putz, Kochmög-
lichkeiten, spüle

mittel leichtbetonwände mit wärmedäm-
mung, beton-sandwich-elemente, 
ausfachung 12 bis 25 cm 

wärmedämmputz, wärmedämmverbund system, 
sichtmauerwerk mit Fugenglattstrich und 
anstrich, mittlerer wärmedämmstandard 

holz, Kunststoff, isolierverglasung betondachpfannen, mittlerer wärme-
dämmstandard 

ausreichend toilettenanlagen, 
mehrere Duschen, installation 
teilweise auf Putz 

Fliesensockel (1,50 m) estrich, Gussasphalt, Verbundpflaster 
ohne unterbau

na zentralheizung na strom- und wasseranschluss,  
installation auf Putz, teeküche
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ErläutErunGEn zum ImmoBIlIEnvErzEIchnIS

auf den vorhergehenden seiten werden im rahmen des immo-
bilienverzeichnisses informationen zu immobilien zur Verfügung 
gestellt, die einer erläuterung bedürfen. 

bei über beteiligungs gesellschaften gehaltenen immobilien wer-
den mieten und Verkehrswerte anteilig zur jeweiligen beteili-
gungsquote angegeben. Grundsätzlich ist keine hochrechnung 
der einzelwerte auf das Fondsvermögen möglich.

zur interpretation bitten wir sie um beachtung nachfolgen der 
angaben:

Die angabe zu Bau- / Umbaujahr bezieht sich auf das letzte Jahr, 
in dem wesentliche umbaumaßnahmen, erweiterun gen bzw. 
modernisierungen erfolgt sind.

Die Nutzfläche entspricht der mietvertragsfläche zum stichtag.

Die durchschnittlichen Restlaufzeiten der Mietverträge in 
 Jahren beinhalten keine unbefristeten mietverträge.

Der Verkehrswert wird durch den Preis bestimmt, der zeitnah im 
gewöhnlichen Geschäftsverkehr nach den rechtlichen Gegeben-
heiten und tatsächlichen eigenschaften, der sons tigen beschaffen-
heit und der lage des Grundstücks ohne rücksicht auf ungewöhn-
liche oder persönliche Verhältnisse zu erzielen wäre. Grundlage 
der bewertung bildet das ertragswertverfahren, bei dem der Grund-
stückswert auf der basis der nachhaltig zu erzielenden mieterträge 
ermittelt wird. Dieser marktwert wird durch einen ausschuss exter-
ner öffentlich bestellter und vereidigter sachverständiger wenigs-
tens einmal jährlich ermittelt.



Objektqualität – Ausstattungsstandard nach Normalherstellungskosten 2000 (NHK)

Nutzungsart Gebäudeteil Skelett-, Fachwerk /  
Rahmen bau 

Massivbau Fenster Dächer Sanitär Innenwandbekleidung  
der Nassräume 

Bodenbeläge Innentüren Heizung Elektroinstallationen Installation und sonstige 
Einbauten

büro einfach einfache wände, holz-, blech-,  
Faserzementbekleidung 

mauerwerk mit Putz oder mit Fugenglattstrich 
und anstrich

holz, einfachverglasung wellfaserzement-, blecheindeckung, 
bitumen-, Kunststofffolienabdichtung

einfache und wenige toiletten-
räume, installation auf Putz 

ölfarbanstrich holzdielen, nadelfilz, linoleum, PVc, 
nassräume: PVc 

Füllungstüren, türblätter und zargen 
gestrichen

einzelöfen, elektrische speicherheizung, boiler 
für warmwasser

Je raum 1 lichtauslass und 1 – 2 steck-
dosen auf Putz

na

mittel leichtbetonwände mit wärmedäm-
mung, beton-sandwich-elemente, 
ausfachung 12 bis 25 cm 

wärmedämmputz, wärmedämmverbund system, 
sichtmauerwerk mit Fugenglattstrich und 
anstrich, mittlerer wärmedämmstandard 

holz, Kunststoff, isolierverglasung betondachpfannen, mittlerer  
wärmedämmstandard 

ausreichende anzahl von  
toilettenräumen, installation 
unter Putz 

Fliesensockel (1,50 m) teppich, PVc, Fliesen, linoleum, 
nassräume: Fliesen

Kunststoff- / holztürblätter, stahl zargen zentralheizung mit radiatoren (schwerkrafthei-
zung)

Je raum 1 – 2 lichtauslässe und 2 – 3 
steckdosen, informationstechnische 
anlagen, installation auf Putz

na

gehoben schwerbetonplatten, Verblendmau-
erwerk, spaltklinker, ausfachung bis 
30 cm 

Verblendmauerwerk, metallbekleidung, 
 Vorhangfassade, hoher wärmestandard 

aluminium, rollladen, sonnenschutz-
vorrichtung, wärmeschutz verglasung 

tondachpfannen, schiefer-, metallein-
deckung, hoher wärme dämmstandard 

toilettenräume in guter ausstat-
tung 

Fliesen raumhoch Großformatige Fliesen, Parkett, beton-
werkstein, nassräume: großformatige 
Fliesen, beschichtete sonderfliesen 

türblätter mit edelholzfurnier, Glas-
türen, holzzargen

zentral- / Pumpenheizung mit Flachheizkörpern, 
warmwasserbereitung zentral

Je raum mehrere lichtauslässe und 
steckdosen, Fensterbank kanal mit  
eDV-Verkabelung

na

stark gehoben Glasverkleidung, ausfachung über 
30 cm 

naturstein raumhohe Verglasung, große schie-
beelemente, elektrische rollläden, 
schallschutzverglasung

Große anzahl von oberlichtern, Dachaus- 
und Dachaufbauten mit hohem schwie-
rigkeitsgrad, Dachschnitte in Glas 

Großzügige toilettenanlagen mit 
sanitäreinrichtungen,  gehobener 
standard 

naturstein, aufwendige  
Verlegung 

naturstein, aufwendige Verlegung, 
nassräume: naturstein 

massive ausführung, einbruchschutz, 
rollstuhlgerechte bedienung, auto-
matiktüren

Fußbodenheizung, Klima- und sonstige raumluft-
technische anlagen

aufwendige installation, sicherheits-
einrichtungen

na

handel einfach einfache wände, holz-, blech-, 
Faserzementbekleidung 

mauerwerk mit Putz oder mit Fugenglattstrich 
und anstrich 

holz, stahl, einfachverglasung wellfaserzement-, blecheindeckung, 
bitumen-, Kunststofffolienabdichtung

einfache und wenige toiletten-
räume, installation auf Putz 

ölfarbanstrich holzdielen, linoleum, PVc, nassräume: 
PVc 

na einzelöfen, elektrische speicherheizung, boiler 
für warmwasser

einfache installationen auf Putz na

mittel leichtbetonwände mit wärmedäm-
mung, beton-sandwich -ele mente, 
ausfachung 12 bis 25 cm 

wärmedämmputz, wärmedämmverbund system, 
sichtmauerwerk mit Fugenglattstrich und 
anstrich, mittlerer wärmedämmstandard 

holz, Kunststoff, isolierverglasung betondachpfannen, mittlerer wärme-
dämmstandard 

ausreichende anzahl von  
toilettenräumen, installation 
unter Putz 

Fliesensockel (1,50 m) beschichteter estrich, Gussasphalt, 
nassräume: Fliesen 

na lufterhitzer, lufterhitzer mit anschluss an 
 zentrale Kesselanlage, Fernheizung

ausreichende installationen unter Putz na

gehoben schwerbetonplatten, Verblendmau-
erwerk, spaltklinker, ausfachung bis 
30 cm 

Verblendmauerwerk, metallbekleidung, 
 Vorhangfassade, hoher wärmestandard 

aluminium, rollladen, sonnen schutz-
vorrichtung, wärmeschutz verglasung 

tondachpfannen, schiefer-, metall ein-
deckung, Glasbetonfertigteile, stegzement-
dielen, hoher wärme dämmstandard 

Großzügige toilettenräume in 
guter ausstattung

Fliesen raumhoch Fliesen, holzpflaster, betonwerkstein, 
nassräume: großformatige Fliesen

na zentral- / Pumpenheizung mit Flachheizkörpern, 
warmwasserbereitung zentral

aufwendige installation, sicherheits-
einrichtungen

na

logistik einfach einfache wände, holz-, blech-, 
Faserzementbekleidung 

mauerwerk mit Putz oder mit Fugenglattstrich 
und anstrich 

holz, einfachverglasung wellfaserzement-, blecheindeckung, 
bitumen-, Kunststofffolienabdichtung

einfache toilettenanlagen, 
wenige Duschen, installation 
auf Putz 

ölfarbanstrich rohbeton, anstrich na luftheizung mit Direktbefeuerung na strom- und wasseranschluss,  
installation auf Putz, Kochmög-
lichkeiten, spüle

mittel leichtbetonwände mit wärmedäm-
mung, beton-sandwich-elemente, 
ausfachung 12 bis 25 cm 

wärmedämmputz, wärmedämmverbund system, 
sichtmauerwerk mit Fugenglattstrich und 
anstrich, mittlerer wärmedämmstandard 

holz, Kunststoff, isolierverglasung betondachpfannen, mittlerer wärme-
dämmstandard 

ausreichend toilettenanlagen, 
mehrere Duschen, installation 
teilweise auf Putz 

Fliesensockel (1,50 m) estrich, Gussasphalt, Verbundpflaster 
ohne unterbau

na zentralheizung na strom- und wasseranschluss,  
installation auf Putz, teeküche
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Der Kaufpreis und die Anschaffungsnebenkosten werden nur 
für objekte ausgewiesen, die nach der umstellung auf neues invG 
am 15. mai 2010 gekauft wurden / zugegangen sind.

Der nachhaltige Rohertrag entspricht den durch den externen Gut-
achter festgestellten bewertungsmieten, die zur berechnung des 
ertragswertes zu grun de gelegt werden. Diese nachhaltig erzielbare 
nettokaltmiete des objekts bei Vollvermietung stellt somit den 
langfris tigen – unabhängig von kurzfristigen nachfrageschwan-
kungen – erzielbaren ertrag des objekts dar. abschläge bzw. 
zuschläge, welche die aktuelle marktsituation des objekts wider-
spiegeln (wie beispielsweise leerstand oder über dem marktniveau 
abgeschlossene mietverträge), werden gesondert beim Verkehrs-
wert abgezogen bzw. hinzugerechnet. aus diesem Grund kann die 

gutachterliche bewertungsmiete von der tatsächli chen sollstellung 
abweichen. sie stellt vielmehr die nachhaltige  ertragskraft des 
objekts aus heutiger einschätzung dar.
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Kurswert 
EUR

Anteil am  
Fonds- 

vermögen  
in %

IV. Bankguthaben
Deutschland 20.641.508,09

usa 627.310,69

spanien 65.262,74

Polen 1.379.537,60

österreich 77.414,26

Summe der Liquiditätsanlagen 22.791.033,38 14,79

vErmöGEnSaufStEllunG zum 30.06.2015, tEIl II: 
BEStand dEr lIquIdItät
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EUR EUR  EUR EUR  Anteil am  
Fonds- 

vermögen  
in %

I. Sonstige Vermögensgegenstände 

1. Forderungen aus der Grundstücksbewirtschaftung 5.212.524,16

davon in Fremdwährung 1.035.116,27

davon mietforderung 1.073.160,69

davon betriebskostenvorlagen 4.139.363,47

2. Forderungen an immobilien-Gesellschaften 4.500.000,00

davon in Fremdwährung 0,00

3. zinsansprüche 67.875,00

davon in Fremdwährung 0,00

4. anschaffungsnebenkosten

bei beteiligungen an immobilien-Gesellschaften 226.006,02

davon in Fremdwährung 0,00

5. andere 27.874.845,05

davon in Fremdwährung 27.662.545,52

davon aus sicherungsgeschäften 17.238,44

währung 
 

Kurswert  
Verkauf 

eur

Kurswert  
stichtag 

eur

Vorläufiges  
ergebnis 

eur

Pln 1.404.096,82 – 1.386.858,38 17.238,44

Summe der sonstigen Vermögensgegenstände 37.881.250,23 24,59

insgesamt in Fremdwährung 28.697.661,79

II. Verbindlichkeiten aus 

1. Krediten 10.000.000,00

davon besicherte Kredite 10.000.000,00

davon in Fremdwährung 0,00

2. Grundstückskäufen und bauvorhaben 444.717,82

davon in Fremdwährung 0,00

3. Grundstücksbewirtschaftung 3.510.242,78

davon in Fremdwährung 550.313,41

4. anderen Gründen  9.861.013,85

davon in Fremdwährung 6.700.039,83

davon aus sicherungsgeschäften 2.046.720,36

währung 
 

Kurswert  
Verkauf 

eur

Kurswert  
stichtag 

eur

Vorläufiges  
ergebnis 

eur

usD 15.331.356,31 – 17.378.076,67 2.046.720,36

Summe der Verbindlichkeiten 23.815.974,45 15,46

insgesamt in Fremdwährung 7.250.353,24

III. Rückstellungen 7.289.549,86 4,73

davon in Fremdwährung 4.052.417,94

Fondsvermögen gesamt 154.063.695,92 100,00

davon in Fremdwährung 18.824.599,91

Anteile (EUR) 542,94

Umlaufende Anteile (Stück) 283.755

Devisenkurse * per 30.06.2015

us-Dollar (usD) 1,11760 = 1 eur

Polnische zloty (Pln) 4,19103 = 1 eur

vErmöGEnSaufStEllunG zum 30.06.2015, tEIl III: 
SonStIGE vErmöGEnSGEGEnStändE, vErBIndlIchkEItEn 
und rÜckStEllunGEn, zuSätzlIchE ErläutErunGEn

*  auf Fremdwährung lautende Vermögensgegenstände werden zu dem unter zugrundelegung des mittags-Fixings der reuters aG um 13:30 uhr ermittelten Devisenkurs der 
währung in euro umgerechnet. 
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Erläuterungen zu Finanzinstrumenten

Käufe  
Kurswert EUR 

vom 01.01.2015 
bis 30.06.2015

Verkäufe  
Kurswert EUR  

vom 01.01.2015 
bis 30.06.2015

Käufe und Verkäufe von Finanzinstrumenten, die während des berichtszeitraumes abgeschlossen wurden; 
alle Geschäfte wurden zu 100 % mit verbundenen unternehmen geschlossen.

Pln 2.158.766,28 2.246.694,06

usD 52.451.960,79 17.136.758,73

Summe 54.610.727,07 19.383.452,78

ErläutErunGEn zu dEn BEWErtunGSvErfahrEn 

Devisentermingeschäfte wurden mit ihrem terminkurs vom 
30. Juni 2015 bewertet.

Bankguthaben und Festgelder werden zum nennwert zuzüglich 
zugeflossener zinsen bewertet. 

Verbindlichkeiten werden mit ihrem rückzahlungsbetrag 
 angesetzt. 

Rückstellungen werden mit dem erfüllungsbetrag  angesetzt. 
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GrEmIEn 

KaPitalVerwaltunGsGesellschaFt 
(KaPitalanlaGeGesellschaFt)

seb investment Gmbh 
rotfeder-ring 7, 60327 Frankfurt am main 
telefon: +49 69 2 72 99 - 1000 
telefax: +49 69 2 72 99 - 090 
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital eur  5,113 mio. 
haftendes eigenkapital eur  10,946 mio. 
(stand: 30. Juni 2015) 
handelsregister Frankfurt am main, hrb 29859 
Gründungsdatum: 30. september 1988

GeschäFtsFÜhrunG

barbara a. Knoflach 1) (bis 12. mai 2015) 
choy-soon chua 
siegfried a. cofalka 2) 
alexander Klein 
thomas Körfgen (bis 22. Juni 2015) 
axel Kraus

auFsichtsrat

Fredrik boheman
Vorsitzender des Vorstands der seb aG,
Frankfurt am main, Deutschland
– Vorsitzender –

christoffer malmer
head of seb wealth management,
stockholm, schweden
– stellvertretender Vorsitzender –

Peter Kobiela
Frankfurt am main, Deutschland

abschlussPrÜFer

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft, 
Frankfurt am Main

1)   weitere Funktion: ceo der seb asset management aG,  
Frankfurt am main (bis 12. mai 2015)

2)   weitere Funktion: mitglied des Vorstands der seb asset management aG, 
 Frankfurt am main

GesellschaFter 

seb aG, Frankfurt am main (6 %) 
seb asset management aG, Frankfurt am main (94 %)

Verwahrstelle (DePotbanK)

seb aG 
stephanstraße 14 – 16
60313 Frankfurt am main

sachVerstänDiGenausschuss a

ulrich renner, Dipl.-Kfm. 
öffentlich bestellter und vereidigter sachverständiger für die 
bewertung von bebauten und unbebauten Grundstücken, wuppertal 

Prof. michael sohni, Dr.-ing. 
öffentlich bestellter und vereidigter sachverständiger für die 
bewertung von bebauten und unbebauten Grundstücken, 
Darmstadt 
 
Klaus thelen, Dipl.-ing. 
öffentlich bestellter und vereidigter sachverständiger für die 
bewertung von bebauten und unbebauten Grundstücken, Gladbeck

sachVerstänDiGenausschuss b

Klaus Peter Keunecke, Dr.-ing. 
öffentlich bestellter und vereidigter sachverständiger für die 
bewertung von mieten und bebauten und unbebauten Grund-
stücken, berlin  
 
Günter schäffler, Dr.-ing. 
öffentlich bestellter und vereidigter sachverständiger für bau-
kostenplanung und -kontrolle, bewertung von bebauten und 
un bebauten Grundstücken, mieten für Grundstücke und Gebäude, 
stuttgart
 
bernd Fischer-werth, Dipl.-ing., Dipl.-wirtsch.-ing. 
öffentlich bestellter und vereidigter sachverständiger für die 
bewertung von bebauten und unbebauten Grundstücken,  wiesbaden
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Kapitalverwaltungsgesellschaft:
seb investment Gmbh
rotfeder-ring 7
60327 Frankfurt am main
infoline: +49 69 15 34 01 86 
telefon: +49 69 2 72 99 - 1000
telefax: +49 69 2 72 99 - 090

Vertrieb: 
seb investment Gmbh
rotfeder-ring 7
60327 Frankfurt am main

www.sebassetmanagement.de
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